CHUONG 5

MO HiNH IS-LM VA SU PHOI HOP
CHINH SACH KINH TE VI MO

MUC TIEU
Sau khi hoc xong chuong nay, ban cé thé:
- Biét cdch dwng va hiéu duoc y nghia cia dwong IS va dudng LM.

- Hiéu va phdn tich dwoc tdc déng cia chinh sdch tai khda trén thj
trvong hang héa théng qua dwong IS; tdc ddng cia chinh sdch
tién té trén thj trwdng tién té théng qua dudong LM.

- Hiéu va phén tich dwoc trang thdi cdn bdng déng thoi giika thi
truong hang héa va thj trurong tién té trén mé hinh IS-LM.

- Ung dung mé hinh IS-LM dé ddnh gid tdc déng cla suw phéi hop
CSTK & CSTT trong phdn tich cdc tinh huéng kinh té vi mé cu thé.

CHU bE
-buong IS

- buong LM

- Mé hinh IS-LM

- Phéi hop chinh sdch tai khéa va chinh sdch tién té.

Trong hai chuong 3 va 4, chung ta da nghién ctru hai thi truong
hang héa va tién t& doc 1ap ciing nhu tac dong cua chinh sach tai khoa va
tién té trén cac thi trudng nay. Tuy nhién, ching ta méi chi xem xét tac
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dong mot chiéu, d6 1a chinh sach lam thay ddi tong cau va thong qua mo
hinh sé nhan 1am thay d6i mérc san luong can bang. Trén thuc té con
chiéu tac dong nguoc lai: San luong (thu nhap) thay d6i 1am ciu vé tién
thay doi, do d6 13i suét ciing thay d6i theo. Sy thay doi cua 13i suat anh
hudng dén dau tu tu nhan, tir d6 lam thay doi tong cau va san lugng can
bang tiép tuc thay d6i do hiéu tmg ctia md hinh sé nhan. Qua trinh thay
d6i ctia san luong va 13i suat sé tiép dién cho dén khi dat can bang dong
thoi trén ca hai thi truong hang hoa va tién té. Sy can bang cua thi truong
hang hoa duoc thé hién bai mirc san lugng can bﬁng; su can béng cua thi
truong tién té duoc thé hién boi muc 13i suat can bang. Khi ca hai thi
truong cung can bang chung ta co trang thai can bang chung cia nén
kinh te.

Mo hinh IS-LM (Investment - saving, liquidity-money) do nha kinh
té hoc ngudi Anh John Richard Hicks cong bd vao nim 1937, sau d6
dugc nha kinh té hoc ngudi My Alvin Hansen phat trién vao nam 1953.
Mo hinh nay dugc st dung dé 1y giai vin dé thi trudng hang hoa va thi
truong tién té twong tac voi nhau nhu thé nao ciing nhu danh gia tac dong
ctia chinh sach tai khéa va chinh sach tién té dén nén kinh té trong ngan
han va trong béi canh nén kinh té dong.

5.1. PUONG IS

Khi thi truong hang hoa can bang thi tong thu nhap ciia nén kinh té
bang tong chi tiéu clia cac tac nhan trong nén kinh té d6. Tur ddy, mot
trong nhimg dong nhét thirc quan trong trong kinh t& vi mo, do 1a tiét
kiém bang v6i dau tu (Investment equals Saving) c¢6 duoc khi thi truong
hang hoé can bang. Do vay, duong IS (Investment - Saving) dugc dung
dé thé hién su can bang trén thi truong hang ho4.

Puong IS biéu thi nhitng t6 hop khac nhau giita 13i suat va thu nhap
dam bao thi truong hang hoa can bang. N6 cho biét khi 1ai suat thay doi
thi thu nhap hay san luong phai thay d6i nhu thé nao dé cho thi truong
hang hoa can bang.
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5.1.1. Thiét 1ap dwong IS

Vian véi gia dinh rang gia ca 1a ¢d dinh hay cimg nhéc va téng cung
ludn ludn c6 kha ning dap tng tong cau, do vay, duong IS duoc xiy
dung dya trén md hinh AE - Y, biéu thi trang thai can béng trén thi
truong hang hoa.

Pé don gian, chiing ta ciing gia dinh rang chi c6 dau tu 1a nhay cam
v6i 14i suat. Hinh 5.1 thé hién cach thiét 1ap duong IS. Gia dinh ban dau
nén kinh té ton tai muc 13i suét r, tuong Ung voi mirc dau tu I, va téng
cau la AE,. Khi 6, trén d6 thi AE-Y, nén kinh té dat trang thai can bang
tai E; voi mc thu nhdp Y,. Trén d6 thi r-Y, ta xac dinh duoc diém
A (11, Y;) la mot to hop gitra lai suét va thu nhdp can bﬁng ma ¢ do thi
truong hang hoé can bang.

Khi 13i sut ctia nén kinh té thay doi, cu thé khi 13i suat giam tir r,
xuéng r, khién cho mirc dau tu ctia nén kinh té gia tang tir I; 1én I, (trén
dd thi r, I) va tong chi tiéu ting, thé hién & sy dich chuyén cta duong
téng chi tiéu tir vi tri AE, t6i vi tri AE, trén dd thi AE-Y. Lic nay, nén
kinh té dat trang thai can bé‘mg tai diém E, véi mirc thu nhap Y,. Trén dd
thi r-Y, ta xac dinh duoc diém B (r,, Y5) 1a mét td hop gitra 13i sudt va
thu nhdp can bang ma & d6 thi truong hang hoa cin bang.

Nhu vy, ta c¢6 hai diém A va B déu 1a cic t6 hop mo ta mdi quan
hé giira 13i suat va thu nhap can bang ma ¢ d6 thi truong hang héa can
bang. Do d6, ndi hai diém A va B, kéo dai ta dugc duong IS.
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AE 45
A

AE; (1= 1)

AE(I=1y) Ar

Hinh 5.1. Cach thiét 1ap dwong IS

5.1.2. Tinh chit ciia dwong IS

Tir cach thiét 1ap duong IS & trén, ta thay dudng IS c6 mot s tinh
chit nhu sau:

Thir nhat, dudng IS ¢6 hinh dang doc xudng, nd cho biét san luong
hay thu nhap can bang cua nén kinh té thay d6i nhu thé nao khi 14i suat
thay d6i (trong diéu kién cb dinh cac yéu t6 khac). Cu thé, khi 1ai suat
tang thi dau tu giam; dau tu giam 1am tong ciu giam; tong cau giam s&
lam san lugng can bang cua nén kinh té s& giam va nguoc lai, khi 13i suat
giam, san luong can bang ctia nén kinh té s& ting.

Thir hai, dudng IS 13 tip hop cua tit ca cac to hop gitta 13i sudt va
thu nhap ma & d6 thi truong hang hoa can bang. Vi vdy, moi diém nim
trén duong IS déu 1a nhitng diém ma tai d6 thi truong hang hoa can bang,
nhu diém A va B.
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AE o 45°

Thu nhap tai K

Chi tiéu tai K

Hinh 5.2. Tinh chit cia dwong IS

Thi ba, nhitng diém nam ngoai duong IS cho biét thi truong hang
hoa bi mat can bang, nhu diém H va K trén Hinh 5.2. Nhirng diém nam
phia trén (bén phai) duong IS nhu diém K cho biét thu nhap dugc xac
dinh tai Y,, chi tiéu dugc xac dinh trén duong AE,;, nén thu nhap 16n
hon chi tiéu, do d6 trén thi truong hang hoa c6 su du thira hay ton kho
ngoai du kién. Nhitng diém nam phia duéi (bén trai) duong IS nhu
diém H cho biét thu nhap duoc xac dinh tai Y, chi tiéu duoc xac dinh
trén AE,, nén thu nhdp nho hon chi tiéu, do d6 thi truong hang hoa bi
thiéu hut ngoai du kién.
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5.1.3. Phwong trinh va cic yéu t6 anh hwéng dén do doc cia
dwong IS
Phuwong trinh duwong IS
Puodng IS phan anh nhiing t6 hop khac nhau vé 1ai suat va thu nhap
ma & d6 thi truong hang hoa cin bang. N6 cho biét khi 14i suat trén thi
truong tién té thay doi thi twong Gng thu nhap hay san luong trén thi
truong hang hod phai thay d6i nhu thé nao dé cho thi truong hang hoa
can bang. Do vdy phuong trinh cta dudng IS 1a mot ham cua thu nhap
theo 13i suét (hodc nguoc lai), tic 1a r = f(Y) hodc Y = f(r) ma & do
dam bao thi truong hang hoa cin bang. Do vdy, moi diém nam trén
dudng IS déu thoa man phuong trinh:
AE =Y
V6i gia dinh nén kinh té dong, ta co:
Y=C+1+G(1)
Véi ty 16 va dau tu nhay cam véi 13 sudt, ta co:
C=C+MPC.Y,=C+MPC(1—-1t).Y
I=1-d.r
G=G
Vaynén: Y = C+MPC(1—t).Y +I—d.r +G.

Tiép tuc bién doi phuong trinh trén, ta c6 phwong trinh dudng IS
thé hién mdi quan hé gitra 13i suat va thu nhap cuia nén kinh té nhu sau:

- —Y
dm’

A1
d

Trong do:

Alacacyéutdty dinh (A= C+ T+ 0G).

d1a hé sb phan anh sy nhay cam cua dau tu d6i vai 13i sudt

1 A A s ia A : X ar
m' = ———————1a s0 nhan chi ti€u trong nén kinh t¢ dong.
1-MPC (1-t)
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Dé dic dwong IS

Tir phuong trinh dudng IS, ta ¢ do doc cua dudng IS co gia tri 1a
1

dm’

Dau “—” cho biét duong IS 1a duong dbc xubng thé hién mbi quan
hé ty 1¢ nghich gitra thu nhap va 13i suat. P doc ctia duong IS cang 16n
thi v6i cing mot sy thay doi cua 13i suat, san luong can bang sé thay doi
it hon va nguoc lai duong IS cang thoai thi véi ciing mot su thay doi
tuong (mg cia 13i sut, san lugng can bang sé& thay d6i nhiéu hon.

Do doc cua duong IS phu thude vao dd nhay cam cua dau tu véi 1ai
suat (d) va s0 nhéan chi tiéu cta nén kinh té m'’.

Tht nhit, d6 dbc cua duong IS phu thudc vao mirc do nhay cam
ctia dau tu v6i 1ai suat (d). Cac yéu t6 khac khong doi, néu dau tu kém
nhay cam hon véi 13i suat (d giam) thi cung véi mot murc thay doi cua 13
suat, dau tu s& thay doi it hon, din dén tong chi tiéu va san luong cin
bang thay dbi it hon tirc 1a do dbc cua duong IS ting. Nguoc lai, néu d
tang, cuing v&i mot mirc thay doi ciia 1ai suat, dau tu s& thay d6i nhicu
hon, din dén tong cau va san luong can bang thay d6i nhiéu hon va
duong IS thoai hon.

Hinh 5.3 du6i day minh hoa cho do dbc cua duong IS phu thudc
vao d6 nhay cam cua dau tu voi 13i suét.

Ban dau khi d chua thay d6i, 14i suat trén thi truong giam tir r,
xudng 1, thi dau tu cia nén kinh té s& tang tir I; 1én I,, tong chi tiéu tang
tir AE, t6i AE, va san luong cin bang luc nay ting tir Y, dén Y,. Puong
IS ban dau di qua hai diém A va B.

Nhung khi dau tu kém nhay cam véi 1ai suat (d giam), 14i sudt trén
thi truong giam tir r, xubng 1, thi dau tu cia nén kinh té s& ting lén it
hon, tir I, #én I, (I’; <1,). Khi do, téng chi tiéu cua nén kinh té cling tang
1én it hon, tor AE; t61 AE’, va san lugng can béng ctia nén kinh té cling
tang 1én it hon 1a tr Y, &én Y’, (Y’, < Y,). Pudng IS méi bay gio 1a
duong IS’ di qua hai diém A va C.

Puong IS’ ddc hon so v6i dudng IS ban dau (tg o<, > tg ).
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AE 45°
AE;

AE’,

I
' AE,
1 i
M

v

Y. Y, Y, Y

Hinh 5.3. Minh hoa d¢ doc ciia dwdng IS

Nhu vay, véi cung mét su thay ddi cua 13i suat, néu dau tu nhay
cam hon véi 13i suit thi mirc dau tu cua nén kinh té s& thay do6i nhiéu
hon. Khi do, gia tri phan anh do dbc cua duong IS s€ nho hon va duong
IS s€ thoai hon. Nguoc lai, néu dau tu kém nhay cam véi 1ai suét thi mirc
dau tu cua nén kinh té s& thay ddi it hon, gia tri phan anh d6 déc cua
duong IS s& 16n hon va duong IS s& doc hon.

Hai trudng hop cuc doan cia duong IS 1a duong IS thiang dung va
duong IS nam ngang (hinh 5.4).

Khi dau tu hoan toan khong nhay cam (hoan toan khong co dan)
v6i 131 suat, dudng IS trd nén thang dung (IS;). Poi véi truong hop nay
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viéc giam lai suat tir r; dén r, s€ khong lam thay d61 mirc dau tu. Do vay,
can bang trén thi truong hang hoa véi cung mirc thunhédp Y, tair; var,.

Khi du tu hoan toan nhay cam v&i lai sudt (hoan toan co dén) vai
131 suat duong IS niam ngang (IS,). Pdi véi trudng hop nay, chi can mot
su thay d6i rat nho cua lai sudt khién dau tu, tong cau va thu nhap ting
Ién rat nhanh. Do vdy mic du r van gan nhu khong thay d6i (bang r)
nhung Y tang nhanh tir Y, dén Y,.

AE ' 3 AEz
E,/
|
E, f
|
[ |
[ |
o Iy, Y2 Y
|
I A& IISI |
|
A (B [
|
I .
rl
: IS
|
0 Y, Y,

Hinh 5.4. Minh hoa cac truong hgp cuc doan cua duwong IS

Tht hai, 36 dbc caa duong IS phu thudc vao s6 nhan chi tiéu cta
nén kinh té dong m’. Cac yéu t6 khac khong ddi, néu sd nhan chi tiéu
nho6 hon (m’ giam) thi cing véi mot muc thay d6i cia 1ai suat, san luong
can bang bay gid s& thay doi it hon, dudng IS tré nén ddc hon. Nguoc
lai, néu s nhan chi tiéu 16n hon (m’ ting) thi cing véi mot mire thay doi
cuia l4i suat, san luong can bang sé& thay d6i nhiéu hon, duong IS tré nén
thoai hon. S nhan chi tiéu cta nén kinh té dong lai phu thude vao gia tri
cuaty I¢ thué (t) va xu hudng ti€u dung can bién (MPC). Ban doc ty suy
ra anh hudng cua thué (t) va xu hudng tiéu dung can bién (MPC) dén do
dbc cua duong IS.
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5.1.4. Sy di chuyén va dich chuyén cia duwong IS
Sw di chuyén trén duwong IS

Sy di chuyén cua duong IS 1a su trugt doc tir mot diém nay téi mot
diém khéc trén duong IS (duong IS khong thay dbi vi tri) do su thay ddi
ctia yéu t6 noi sinh trong mo hinh.

Nhu di phan tich ¢ trén, dudng IS thé hién mdi quan hé giita 1ai
suat va thu nhap, né cho biét khi 13i suat thay doi thi thu nhap can bang
phai thay doi nhu thé nao dé cho thi truong hang hoa can bang. Do vy
141 suét 14 bién ndi sinh trong mo hinh nay. Vi thé, khi 1i suat thay doi s&
dan dén sy di chuyén trén duong IS.

Puong IS dugc hinh thanh tir sy thay ddi cua 13i suat trong diéu
kién cac yéu t6 khac khong ddi. Do do, tac dong cua 1ai suat lam thay doi
san lugng can béng duge thé hién béng su truot doc hay di c]huyén doc
theo duong IS.

AE 4

r

ra

Hinh 5.5: Minh hoa sy di chuyén trén duwong IS
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Hinh 5.5 cho thiy c6 su di chuyén trén duong IS khi 13i suét thay
d6i. Cu thé, khi 1ai suét thay d6i, din dén tong chi tiéu thay doi va thu
nhap cin bang ciing thay ddi theo.

Cu thé, khi 13i suét giam tur 1y xuéng 1, gay ra sy truot doc tur diém
A t4i diém B trén duong IS va ngugc lai, c6 su trugt doc tir diém B t6i
diém A do 13i suat cta nén kinh té tang tur r, 1€n ry.

Sw dich chuyén ciia dwong IS

Su dich chuyén ctia duong IS 1a sy thay ddi vi tri caa duong IS do
su thay ddi cta cac yéu td ngoai sinh bén ngoai mé hinh. Hay néi cach
khac, khi cac yéu té khac ngoai 14i suat thay doi khién cho tong chi tiéu
thay d6i va thong qua mo hinh s6 nhan khién cho san luong hay thu nhap
can bang thay doi s& gy ra su dich chuyén sang phai hodc sang trai cia
duong IS.

C6 nhiéu yéu t6 ngoai 1ai suat tic dong dan dén sy thay doi chi tiéu
ty dinh ctia khu vuc tu nhan nhu thay d6i ham dau tu, ham tiéu dung.
Hay su thay ddi ctia chi tiéu Chinh phu, cta thué ciing anh huong dén vi
tri cuia duong IS.

Hinh 5.6 minh hoa cho su dich chuyén cua duong IS do tac dong
ctia chinh sach tai khoa - mot trong nhitng yéu t6 ngoai 13i suat.

Gia str ban dau v6i muc 13i suét ry, téng cau & vi tri duong AD, nén
kinh té dang dat trang thdi can bang tai E v&i muc thu nhap can bang Y.
Ta c6 diém A (r;, Y) thé hién mdi quan hé giita 14i suat va thu nhap ma
tai d6 thi truong hang hoéa cé sy can bang, dudng IS c6 xu hudng doc
xudng tir trai sang phai va di qua diém A.

Khi Chinh phu stir dung chinh sach tai khdéa mé rong thong qua viéce
tang chi tiéu G, giam thué tu dinh hay két hop ca hai cong cu nay sé&
khién cho tong chi tiéu gia ting, duong téng chi tiéu dich chuyén tir vi tri
duong AE t61 vi tri duong AE,. Luc nay, nén kinh té dat trang thai can
béng méi tai diém E, v6i muc thu nhap can béng Y,. V6i mue 13i suét
khong thay d6i 1y, ta c6 diém B (r, Y>) thé hién mdi quan hé giira 13i suat
va thu nhdp ma tai d6 thi trudng hang hoa can bang. Ap dung cich xay
dung cta duong IS & trén, diém B phai nam trén duong IS, hay néi cach
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khac, duong IS phai dich chuyén tir vi tri ban dau sang phai t6i vi tri
duong IS, dé di qua diém B.

AE,

r

Hinh 5.6. Minh hoa sy dich chuyén ciia duwong IS
do tac dong ciia chinh sach tai khéa

Khi Chinh pht str dung chinh séach tai khoa thu hep thong qua viéc
giam chi ti€u G hodc/va tang thué tu dinh s& khién cho téng chi tiéu
giam, dudng tong chi tiéu dich chuyén tir vi tri dudng AE t6i vi tri duong
AE,;. Luc nay, nén kinh té dat trang thai can bé‘mg méi tai diém E, véi
muc thu nhdp can bang Y,. V&i mirc 13i suat khong thay doi ry, ta c6
diém C (r;, Y,) thé hién mbi quan hé giira 14i suat va thu nhap ma tai d6
thi truong hang hoa can bang. Ap dung cach dung cta duong IS ¢ trén,
diém C phai nam trén duong IS, hay noi cach khac, duong IS phai dich
chuyén tir vi tri ban dau sang trai ti vi tri duong IS, va di qua diém C.
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Nhu vay, khi cic yéu t6 khac (ngoai ldi sudt va cac yéu té anh
huong dén d6 dbc) thay doi khién cho tong chi tiéu thay doi va thu nhap
thay doi s& gay ra su dich chuyén song song ctia duong IS. Cu thé, mot
su thay doi cua cac yéu t6 khic ngoai 13i suat lam cho tong chi tiéu va
thu nhap cua nén kinh té gia ting s& khién duong IS dich chuyén song
song sang phai. Nguoc lai, mot sy thay doi cia cac yéu to khac ngoai 1ai
suat 1am cho tong chi tiéu va thu nhap ciia nén kinh té giam di s& khién
duong IS dich chuyén song song sang trai.

5.2. PUONG LM

Puong LM 1a viét tit cua cum tir tiéng anh Liquidity - Money hay
Liquidity Preference - Money supply, trong dé Liquidity Preference thé
hién cho ciu tién va Money supply thé hién cho cung tién. Thi trudong
tién t& dat dugc can bang khi ciu tién bang véi cung tién. VAy nén
ching ta sir dung duong LM dé thé hién trang thai cAn bang trén thi
trudng tién té.

Puong LM biéu thi nhitng t6 hop khac nhau giita thu nhap va lai
suat can bang dam bao thi truong tién té can bang. N6 cho biét khi san
luong hay thu nhép thay d6i thi 13i suat phai thay d6i nhu thé nao dé thi
truong tién té can bang.

5.2.1. Thiét lap dwong LM

Hinh 5.7 thé hién cach thiét 1ap duong LM. Gia dinh ban déu mirc
cung tién cta nén kinh té cb dinh tai My; véi mirc thu nhap ¢ Y, duong
cau tién 1a LP,. Khi d¢, thi truong tién té can bang tai diém E, v6i 131 suat
can béng 14 ry. Ta xac dinh dugc diém A (ro, Yo) la td hop gitra thu nhap
va 13i sudt can bang ma & do thi trudng tién té can bang.

Khi thu nhap cta nén kinh té thay ddi, cu thé khi thu nhap ting tir
Y, 1én Y, khién cau tién gia tang, duong cau tién dich chuyén Vi tri tu
duong LP, to1 vi tri duong LP,. Lac nay, nén kinh té dat trang thai can
béng méi tai diém E, v6i muc 1ai sudt r;. Trén d6 thi r-Y, ta xac dinh
duge diém B (r;, Y,) 1a mot t6 hop giira thu nhap va 1ai suat cin bang ma
& d6 thi trudng tién té can bang.
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Nhu vy, ta cé hai diém A va B déu thé hién mdi quan hé giira thu
nhap va 13i sudt can bang ma & do thi truong tién té can bang. Do d6, ndi
hai diém A, B va kéo dai, ta duoc duong LM.

r4 MS/P r 4

LPy

v

Mo M

Hinh 5.7. Céch thiét 13p dwong LM
5.2.2. Tinh chit ciia dwong LM

Tur cach thiét 1ap duong LM ¢ trén, c6 thé thiy duong LM c6 mot
s6 tinh chit nhu sau:

Thir nhat, dudng LM c6 hinh dang ddc 1én, n6 cho biét mdi quan hé
thuan chiéu giita thu nhap va lai suat can bang (trong diéu kién cb dinh
cac yéu td khac). Cu thé, khi thu nhép tang lam cau vé tién tang; cau vé
tién tang lam lai suit can béing ctia nén kinh té s& tang va nguoc lai, khi
thu nhap giam lam cau vé tién giam va 1i suat can bang ciia nén kinh té
s€ giam.

Thir hai, dudng LM 1a tap hop cua tat ca cac to hop giita thu nhap
va 131 sudt ma & do thi truong tién té can béng. Vi vay, moi diém nam
trén dudng LM déu 1a nhitng diém ma tai d6 thi trudng tién té cin bang,
nhu diém A va B.

Thir ba, nhitng diém nam ngoai duong LM cho biét thi truong tién
té bi mat can béng, nhu diém H va K trén hinh 5.8. Nhiing diém nam
phia trén (bén trai) duong LM nhu diém H cho biét tai mirc 14i suét r,
lugng cung tién dugc xac dinh tai E, lugng cau tién duoc xac dinh trén
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duong LP. Do cung tién 16n hon cau tién nén thi truong tién té du cung
tién. Nhimng diém nam phia dudi (bén phai) duong LM nhu diém K cho
biét tai murc 1ai suét 1, lugng cung tién duoc xac dinh tai Ey, luong cau
tién duoc xac dinh trén duong LP,. Do cAu tién 16n hon cung tién nén thi
truong tién té du cau tién.

r4 Ms/P

LP1

A J

Hinh 5.8. Tinh chit ciia dwong LM

5.2.3. Phwong trinh va cac yéu t6 anh hwéng dén do déc dwong
LM

Phuwong trinh dwong LM

Do dudng LM phan anh nhiing t6 hop khac nhau giita thu nhap va
1di sudt ma & d6 thi trudng tién té can bang nén phuong trinh duong LM
¢6 dang Y = f(r) hodc r = f(Y). Cac diém nam trén duong LM déu
thod man phuong trinh:

LP—MSZ
== @

Van dung kién thic di c6 tir chuong 4, bién dbi phuong trinh (2) ta
¢6 phuong trinh duong LM thé hién mdi quan hé giira thu nhap va 1ai
suét ctia nén kinh té nhu sau:

k
Y (khiLP = k.Y — h.r)

r = _ﬁ-l-ﬁ.
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—M MS+kYkh'LP—M+kY h
r=+T "ty (khi = : .T)

Trong do:

MS 1a mirc cung tién ctia nén kinh té.

P 1a chi sb gia.

k 14 hé sb phan anh sy nhay cam cua cau tién voi thu nhép.
h1a hé sb phan anh sy nhay cam cua cAu tién dbi vai 1i suét.
Dé déc duwong LM

Tir phuong trinh duong LM, ta c6 d6 ddc ciia duong LM co gia tri

1a[+5]
h

Dau (+) cho biét duong LM c6 xu hudng ddc 1én, 13i sudt va thu
nhap ctia nén kinh té c6 mdi quan hé ty 18 thuan. Do ddc cia duong LM
cang 16n thi v&i cling mot su thay d6i cia thu nhap, 14i suat can bang s&
phai thay d6i nhiéu hon dé cho thi truong tién té can bang va nguoc lai
duong LM cang thoai thi véi ciing mot sy thay ddi twong tng cta thu
nhap, 14i suat can bang s& thay doi it hon.

Khi d§ nhay cam cua cAu tién véi 1ai sudt (h) va d0 nhay cam cua
cau tién véi thu nhap (k) thay ddi s& anh huéng dén d6 déc cua duong
LM. Puong LM sé& cang dbc khi gia tri @6 déc cang 16n néu cau tién cang
tré nén nhay cam hon véi thu nhap (k ting) va/hodc cau tién cang kém
nhay cam hon véi 1ai suat (h giam). Nguoc lai, dudng LM s& cang thoai
khi gia tri @6 ddc cang nho néu ciu tién cang kém nhay cam vé6i thu nhap
(k giam) va/hodc cau tién cang nhay cam hon vdi 13i suat (h ting).

Chang han nhu, khi cau tién kém nhay cam hon véi thu nhap (k
giam), v&i cung mot su thay ddi cua thu nhap, cau tién cta nén kinh té s&
thay di it hon khién 14i suit cAn bang thay ddi it hon, ttc 1a duong LM
s€ thoai hon. Nguoc lai, néu cau tién nhay cam hon véi thu nhép thi cau
tién ctia nén kinh té s& thay d6i nhiéu hon khién 13i suit can bang thay
d6i nhiéu hon hay dudng LM tré nén doc hon.
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Hinh 5.9 du¢i day minh hoa cho d6 dbc cua duong LM phu thudc
vao do nhay cam cua cAu tién voi thu nhap.

MS/P r A

M, M

Hinh 5.9. Minh hoa d¢ ddc ciia dwong LM

Ban dau, nén kinh té can béng tai E, v6i mirc 1ai suét r, va muc thu
nhap Y,, duong LM ¢ vi tri duong LM,. Khi thu nhédp cua nén kinh té
tang tor Y, 1én Y, nhung do cau tién kém nhay cdm hon vé1 thu nhap
(k giam) nén v&i mac thu nhap méi Yy, duong cau tién dich chuyén tir vi
tri duong LP, téi vi tri duong LP,. Thi truong tién té can béng & diém E,
véi muc 13 sudt can béng 13 r,. Tir 6, ta xac dinh dwgc diém B’(i,,Y,) 1a
mot to hop giira thu nhap va 1ai suat can bang ma & d6 thi truong tién té
can bang nén duong LM phai di qua diém B’. Luc nay, duong LM 6 vi
tri duong LM,, thoai hon so v&i1 duong LM, ban dau.

Hai truong hop cuc doan vé d6 dbc cua duong LM xuat hién khi
(i) ciu tién hoan toan khoéng nhay cam (khong co din) va&i 1ai suét
(LM,) va (ii) cau tién hoan toan nhay cam (co din rat manh) véi l1ai
suat (LM,) hinh 5.10.

Puong LM thang dung, trudng hop c¢d dién (LM,): Cac nha kinh
té hoc cd dién cho rang moi nguoi giit tién don thuin dé giao dich, do
d6 cau tién chi phu thudc vao muc giao dich chir khong phuy thudc vao
13i suit, ma mutc giao dich nay dugc coi 1a phu thudc chat ché vao
murc thu nhap.
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Hinh 5.10. Hai truwong hop cuc doan cia dwong LM

Mot thai cuc khéc 1a khi sy nhay cam cua cau tién véi 131 sudt tro
nén cuc ky 16n, tién gan dén vo cung duong LM niam ngang. Keynes goi
truong hop nay 1a bay thanh khoan (LM,).

5.2.4. Su di chuyén va dich chuyén cua dwong LM
Sw di chuyén trén dwong LM

Sy di chuyén cua dudng LM 1a sy truot doc tir mot diém nay t6i
mot diém khac trén dudng LM (duong LM khong thay dbi vi tri) do su
thay d6i ciia yéu td ndi sinh trong mé hinh.

Puong LM thé hién mdi quan hé giita thu nhap va lai suat can
bang, cho biét khi thu nhap thay doi thi 13i suét twong Gng phai thay doi
nhu thé nao dé giit cho thi trudng tién té can bang. Do vay va thu nhap 1a
yéu t6 ndi sinh trong mo hinh gay ra sy di chuyén trén duong LM.

Hinh 5.11 minh hoa sy di chuyén trén duong LM khi thu nhap thay
d6i. Cu thé, khi thu nhap tang tir Y, 1én Y, khién cho cau tién tang. Vi
mirc cung tién cho trudc, 13i suat cia nén kinh té s& tang tir ro 1én 1; va
gay ra su trugt doc tur diém A tdi diém B trén duong LM va ngugc lai, co
su truot doc tir diém B téi diém A do thu nhap cua nén kinh té giam tu
Y, xuéng Yo.
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r4 MS/P r 4

Hinh 5.11. Minh hoa sy di chuyén ciia dwong LM

Sw dich chuyén cia dwong LM

Khi cac yéu td ngoai sinh 1a cac bién sé khac ngoai thu nhap thay doi
s& gay ra su dich chuyén 1én trén hodc xudng dudi cia duong LM. Cu thé
1a khi cac yéu tb tac dong khién cung tién thuc té thay doi s& khién cho
duong LM dich chuyén. Hay khi NHTU' thuc hién chinh sach tién té thong
qua viéc diéu tiét mic cung tién s& khién cho dwong LM dich chuyén.
Piéu nay duogc minh hoa & Hinh 5.12 dudi day:

MS,/P  aMsp MS/P

ry

Iy

ry

M, M, M, M

Hinh 5.12. Sw dich chuyén ciia dwong LM do tic dong
ciia chinh sach tién t¢
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Gia st ban dau, cung tién cua nén kinh té 1a M, va thi truong tién té
can béng & E, v6i mtre 13i suit can bﬁng ro. V&1 muc thu nhdp Y, ta co
diém A (ro, Yo) thé hién mdi quan hé gitta thu nhap va 13i suit ma tai d6
thi truong tién té co sy can béng, duong LM c6 xu hudng dbc 1én tir trai

sang phai va di qua diém A.

Khi Chinh phu sir dung chinh sach tién té mé rong thong qua viée
tang cung tién trong nén kinh té, dudng cung tién dich chuyén tir vi tri
ban dau MS sang phai téi vi tri duong MS,. Liic nay, thi truong tién té
dat trang thai can béng méi tai diém E, v&i murc 131 suét can br?lng r;. Voi
muc thu nhép khong thay ddi Y, ta c6 diém B (r1, Yo) thé hién mbi quan
hé gitta thu nhap va l1ai sudt ma tai d6 thi trudng tién té can béng. Ap
dung cach xay dung cta duong LM & trén, diém B phai nam trén duong
LM, hay néi cach khac, duong LM phai dich chuyén song song tir vi tri

ban dau xudng dudi toi vi tri dwong LM, dé di qua diém B.

Khi Chinh phu sir dung chinh sach tién té thu hep thong qua viéc
giam cung tién trong nén kinh té, duong cung tién dich chuyén tir vi tri
ban dau MS sang trai toi vi tri duong MS,. Luc nay, thi truong tién té dat
trang thai can béng méi tai diém E, véi mic 131 sudt can béng r,. Voi
mirc thu nhap khong thay doi Y, ta c6 diém C (15, Y,) thé hién mdi quan
hé gita thu nhap va 13i sudt ma tai d6 thi trudng tién té can bang. Ap
dung cach xay dung cia duong LM ¢ trén, diém C phai nam trén duong
LM, hay néi cach khac, duong LM phai dich chuyén song song tir vi tri
ban dau 1én trén t6i vi tri duong LM, dé di qua diém C.

Nhu vay, khi Chinh phu st dung chinh sach tién té dé can thi€p vao
nén kinh té thong qua viéc thay doi cung tién s& gay ra su dich chuyén
ctia duong LM. Cu thé, khi Chinh phii sir dung chinh sach tién t& mé
rong sé& khién dudng LM dich chuyén xudng dudi va nguoc lai khi Chinh
phu st dung chinh sach tién té thu hep s€ khién cho duong LM dich

chuyén 1én trén.
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5.3. MO HINH IS-LM VA TAC PONG CUA CAC CHINH SACH
KINH TE Vi MO

5.3.1. M hinh IS-LM cén bang dong thoi trén ca hai thi trwong
hang ho4 va tién té

Puodng IS phan anh trang thai cdn bang cia thi truong hang hoa voi
céc t6 hop khac nhau giira 13i suat va thu nhap. Pudng LM 1a tap hop cia
céc t6 hop khac nhau giita 13i suat va thu nhdp ma ¢ d6 thi truong tién té
can bang. Két hop duong IS va duong LM ta duoc md hinh IS-LM phan
anh trang thai can bang dong thoi trén ca hai thi truong hang hoa va thi
truong tién té.

Hinh 5.13 cho biét tai giao diém giita hai duong IS va LM la diém
E (r9, Yo) xac dinh trang thai can béng déng thoi cua ca hai thi truong
hang hoa va thi truong tién té véi 1, 14 13i sudt can bang chung va Y, 1a
thu nhap can bang chung.

Khi ¢6 phuong trinh ctia duong IS va phuong trinh ciia duong LM,
ta co thé xac dinh o va Y, bang cach giai hé phuong trinh 1a hai phuong
trinh cua hai duong IS va LM:

A 1
ha d d.m
Y MS Kk
LP = MS = __“ 4y
g Ph
r%
LM
W iaiuiiniieinin. iy .
fofp----qm-r----= i
(SN I A i_ _____ .
i E i IS
1 : 1 ’

Y1 Yo Y, Y

Hinh 5.13. M6 hinh IS-LM
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Khi c6 mot ct sdc nao d6 xay ra véi thi truong hang hoa va/hoic
v6i thi truong tién té khién cho muc 13i sudt thuc té khac r,, mic thu
nhap thuc té khac Y, va it nhit 1 thi truong bi mét can béng, nén kinh té
s& c6 su tu diéu chinh dé dat ti trang thai can béng chung trén ca hai thi
truong. Hinh 5.13 minh hoa cac truong hop ma ¢ d6 nén kinh té bi mat
can bang trén it nhat mot thi truong.

Gia str co mot cu sdc xay ra dbi vé6i thi trudng tién té khién cho thi
truong tién té bi mét can béng va bi du cung tién, thé hién béng diém A
trén hinh v&. Tai diém A, ta c6 thé thay thi trudng hang hoa can bang
nhung thi truong tién té du cung tién. Do tinh trang du cung tién xdy ra
nén 13i sudt s& co6 xu hudng giam dé chdng lai sy du cung tién. Khi 1ai
sudt giam xudng lai kich thich su gia ting ctia dau tu, tong chi tiéu va thu
nhap can béng. Do véy, nén kinh té dan c6 su diéu chinh thé hién bang su
dich chuyén tir diém A vé diém can bang chung E, 13i suat giam, san
lugng hay thu nhap ting.

Tuong tu nhu vay, néu thi truong hang hoa bi mAt can béng, cu thé
1a du thira ngoai du kién (thé hién ¢ diém B trén hinh v&), cic doanh
nghiép s& c6 xu hudng giam san luong, kéo theo d6 1a cau tién va 1i suat
¢6 xu huéng giam theo, nén kinh té dan di chuyén tir diém B vé diém can
bang E.

Vi lap luan tuong tu, ta co thé mé ta trang thai cua nén kinh té
tuong mg tai cac goc phan tu tao boi hai duong IS, LM lan luot duoc ki
hiéu 1a (1), (2), (3) va (4) trén hinh 5.13. Cac diém nam trong goc phan tu
thir 1 cho biét thi truong hang hoa du thira ngoai duy kién, thi truong tién té
du cung tién va nguoc lai, cic diém nam trong goc phan tu thir 3 cho biét
thi truong hang hoa thiéu hut ngoai du kién, thi trudng tién t& du cau tién.
Céc diém ndm trong goc phan tu 2 cho biét thi truong hang héa du thira
ngoai dy kién, thi trudng tién t& du cau tién va cac diém nam trong goc
phan tu tht 4 cho biét thi trudng hang hoa thiéu hut ngoai du kién, thi
truong tién t& du cung tién. Trong mdi truong hop nay nén kinh té cling s&
déu c6 su tu diéu chinh dé dat ti trang thai can bang chung (tai diém E).

Phan tiép theo, chung ta s& st dung mo hinh IS-LM dé mo ta tac
dong riéng 1& va phéi hop cua cac chinh sach kinh té vi mé.
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5.3.2. Tac dong ciia chinh sach tai khoa
Tac dong cua chinh sach tai khéa mo rong

Nhu di dé cap o chuong 3, chinh sach tai khoa mo rong thuong
duogc str dung dé gitp thiic day sy gia ting cta san luong qubc gia hay
thiic ddy tang truong kinh t&. Nhung mot trong nhiing diém han ché cua
chinh sach tai khoa 13 viéc ting chi tiéu cua Chinh phu qua mirc c6 thé
gdy ra hiéu ung thodi lui dbi véi dau tu tu nhan, 1am cho hiéu qua cia
chinh sach bi giam sut.

Hinh 5.14 minh hoa tac dong cua chinh sach tai khoa mo rong tdi
cac bién so6 1ai suat va thu nhap cta nén kinh té€ trén moé hinh IS-LM.

1S1

v

Yo Y, VY Y

Hinh 5.14. Tac dong cta chinh sach tai khéa mé rong
trén mo hinh IS-LM

Gia dinh nén kinh té dang dat trang thai can bang ban dau tai E véi
muec 1ai suat can bang chung r, va muc thu nhép can bang chung Y, duoc
xac dinh tai giao diém gitta duong IS va duong LM.

Gia dinh mirc thu nhap Y, ma nén kinh té dat dugc 1a rat thap, hay
nén kinh té dang & trong tinh trang suy thoai. Khi d6, dé thuc day ting
truong kinh té, Chinh phu st dung chinh sach tai khoa mé rong thong
qua viéc tang chi tiéu G va/hodc giam thué T khién cho tong chi tiéu va
san luong ting Y, 1én Y, theo mo hinh sd nhan (thé hién bang su di
chuyén tir diém E dén diém E, trén hinh v&). Nhung vi thu nhap ting kéo
theo sy gia ting cta cau tién va lam cho mat bang 14i sut ciing ting theo.
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Lai sudt ting dén lugt n6 lai 1am giam dau tu tu nhan, giam tong chi tiéu
va san luong (thé hién béng su di chuyén tir diém E, dén diém E, trén
hinh v&). Pay chinh 1a hiéu ng thoai lui du tu tu nhan. Két qua cudi
cung, nén kinh té dat trang thai can béng méi tai diém E, voi mue 13i sut
can bang m&i r, va muc thu nhap cin bang méi Y,.

Nhu vay, hiéu ung thoai lui dau tu tu nhan xdy ra lam giam, tham
chi triét tiéu hiéu qua cua chinh sach tai khoa trong truong hop dau tu la
rat nhay cam véi 13i suat (xem thém hop 5.1).

Tac dpng cua chinh sdach tai khoa thu hep

Chinh sach tai khoa thu hep thuong duoc st dung dé kim ham su
gia ting qua muc cla tong cau va tinh trang ting truong qua ndng cia
nén kinh té. Nhung ciing tuong tu nhu viéc st dung chinh sach tai khoa
mo rong, viéc st dung chinh sach tai khod thu hep, mgdt mat lam gidm
téng chi tiéu va thu nhap cta nén kinh t&, mat khac 1am giam ciu tién va
1ai suat. Va lai suat giam, dén lugt no lai kich thich su gia ting dau tu,
tong chi tiéu va thu nhap, lam giam hiéu qua kim him ting truéng néng
cua chinh séch tai khoa thu hep.

Hinh 5.15 minh hoa tac ddng ctia chinh sach tai khoa thu hep to1
cac bién s 14i suat va thu nhap cta nén kinh té trén mo hinh IS-LM.

r A

fofF—--

|2 S R

Y. Y Y Y

Hinh 5.15. Tac dong cia chinh sach tai khéa thu hep
trén mo hinh IS-LM

218



Gia dinh nén kinh té dang dat trang thai can béng ban dau tai E véi
murc 14i sudt cdn bang chung r, va muc thu nhip cin bang chung Y,. Tai
day, nén kinh té ting truong qua néng do tong cau dang & muc qua cao.

Gia st muc ti€u cia Chinh phu bay gio 1a kim ham sy tang trudng
qua néng ctia nén kinh té. Chinh phu c6 thé sir dung chinh sach tai khoa
thu hep thong qua viéc giam chi tiéu G va/hodc ting thué T khién cho
tong chi tiéu giam, lam dich chuyén duong IS sang trai téi vi tri duong
IS,. Khi ldi suat chua didu chinh, tinh trang ting truong nong co thé
nhanh chéng duoc kim him va san lugng giam nhanh chong tir Y, xudng
Y. Nhung do san luong giam lam giam nhu cau vé tién, khién 13i suit
cling ¢ xu hudéng giam theo. Lii suat giam lai khién dau tu, tong chi tiéu
va thu nhap ting lén. Vay nén cudi cing nén kinh té dat trang thdi can
bﬁng méi tai diém E,, xac dinh muc 13i suat can bﬁng moi r, <1y va muc
thu nhap can bang méi Y, < Y,

Nhu vdy, trong ngan han chinh sach tai khoa thu hep cé thé dat
dugc muc tiéu 1a ngin chian duoc da ting trudng néng cua nén kinh té
thong qua giam téng cau mot cach nhanh chong. Tuy nhién, dai han hon,
vi€c giam lai suét lai s& kich thich dau tu, 1am cho téng cAu va san lugng
tang tro lai.

5.3.3. Tac dong ciia chinh sach tién té
Tdc dong ciia chinh sdch tién t¢ mé rong

Nhu d3 tim hiéu trong chuong 4, viéc thuc thi chinh sach tién té
thong qua diéu tiét cung tién cia NHTU ¢6 thé gitp kiém soat mit bang
13i suét, kiém soat lam phat va giup dua nén kinh té ra khoi giai doan suy
thodi. Thuong thi chinh sach tién t& mo rong dugc st dung nham muc
tiéu ha 13i suat va thiic ddy ting truong ctia nén kinh té.

Hinh 5.16 minh hoa tac dong cua chinh sach tién t& mo rong toi lai
suit va thu nhap cta nén kinh té trén mé hinh IS-LM.
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Hinh 5.16. Tac dong ciia chinh sich tién té mé rong
trén mo hinh IS-LM

Gia dinh nén kinh té dang dat trang thai can béng ban dau tai E véi
mure 13i suat cAn bang chung o va mutrc thu nhap can bang chung Y, duoc
xéc dinh tai giao diém giira dudng IS va duong LM.

Va gia dinh rang luc nay nén kinh té dang bi suy thoai, Chinh phu
c6 thé sir dung chinh sach tién t& mé rong théng qua viée ting cung tién
trong nén kinh té, 1am dich chuyén duong LM xudng dudi toi vi tri
duong LM,. Khi thu nhap chua thay ddi, 14i sudt s& giam tu r, xuéng r
Nhung 14i suat giam kich thich dau tu va ting thu nhap cua nén kinh té.
Thu nhap ting dén luot nd lai 1am ting ciu tién va i suat. Do vay, cubi
cung nén kinh té dat trang thai can béng méi tai diém E,, xac dinh muc
13i sudt can béng moi 1, < 1y va muc thu nhdp can béng méi Y, > Y,. Néu
muc tiéu cta Chinh phii 1a ha 13i suat va kich thich thu nhap tang 1én thi
muc tiéu nay c6 thé dat duoc thong qua viéc sir dung chinh sach tién té
mo rong.

Tuy nhién, c6 thé thiy néu muc tiéu ctia Chinh phu chi 1a kiém soat
13i suat ma khong gy bién dong vé thu nhap hodc kich thich su gia ting
ctia thu nhap ma khong gy ra bién dong cua 13i suét thi cic muc tiéu nay
o thé khong dat duogc.
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Tdc dong cua chinh sach tién t¢ thu hep

Thong thuong, chinh sach tién té thu hep dugc sir dung dé ting lai
suat va kiém ché lam phat dang ting cao. Hinh 5.17 minh hoa tac dong
ctia chinh sach tién té thu hep tdi cac bién sd 14i suat va thu nhap ciia nén
kinh té trén mo hinh IS-LM.

LM,

LM

Hinh 5.17. Tac dong ciia chinh sach tién té thu hep
trén mo hinh IS-LM

Gia dinh nén kinh té dang dat trang thai can bang ban dau tai E véi
murc 1ai suat can bang chung r, va muc thu nhép can bang chung Y, dugc
xac dinh tai giao diém gitra duong IS va duong LM.

Khi Chinh phu st dung chinh sach tién t& mé rong thong qua viée
giam cung tién trong nén kinh té, lam dich chuyén duong LM Ién trén t&i
vi tri duong LM,. Ban dau khi san lugng chua diéu chinh, 13i suét s& tang
tir 1o dén r,. Nhung khi 13i suét ting lai 1am giam tong ciu va thu nhap
ctia nén kinh té. Thu nhap giam lai khién cau tién va 13i suat giam. Cubi
cung nén kinh té dat trang thai can br?mg méi tai diém E,, xac dinh mirc
13i suét can béng moi 1, > 1y va muc thu nhap can béng méi Y, <Y,.

Nhu vay, két qua cua chinh sach tién thu hep 14 1am ting 13i suat va
giam thu nhap cua nén kinh té. Néu muc tiéu ciia Chinh phu chi 1a ting
1ai sudt ma khong gay ra bién dong vé thu nhap thi muc tiéu nay c6 thé
khong dat duoc béng viéc sir dung chinh sach tién té thu hep.
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Hép 5.1. Hiéu qua cuta chinh sach tai khoa va chinh sach tién té
theo quan diém cuia tred'ng phai Keynes (Keynesian)
va trwong phai tién té (Monetarist)

Theo quan diém cla trudng phai Keynes, dau tw rat kém nhay cam
v3i 13i sudt (d radt nhd, dudng dau tu theo I3i sut 1a mot dudng rat déc),
trong khi theo quan diém cta Monetarist, dau tu 1a rat nhay cdm vdi 13i
sudt (d rat I1&n, duwong dau tu theo I3i suat 1a mot dudng rat thoai).
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a. Keynesian b. Monetarist
Hinh 5.18. Quan diém cGa Keynesian va Monetarist vé nhay cam
cua dau tw véi lai suat
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c. Keynesian d. Monetarist

Hinh 5.19. Quan diém cGa Keynesian va Monetarist vé nhay cam
cla cau tién vai lai suat
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Keynesian cho rang cau tién Ia rat nhay cdm theo I3i suat (h rat 16n,
dudng cau tién theo |3i sudt la modt dudng rat thodi), do vay mdt sy thay
déi cta cau tién khién cho 13i suat thay déi rat nhé trong khi Monetarist cho
rang cau tién rat kém nhay cdm theo 13i suat (h rat nhod, duwong cau tién
theo 13i suat la mét dudng rat doc), do vdy mot sy thay d6i cla cau tién
khién cho |3i suat thay d6i rat I&n.

T nhitng quan diém vé sy nhay cam cua dau tu theo |3i suat va cau
tién theo I3i suat, c6 thé thay ring theo Keynesian, dwong LM la rat thodi
trong khi dwong IS la rat doc, do vy viéc thye hién chinh sach tai khod ma
réng c6 hiéu qua giup kich thich sy gia tang cGa san lwgng trong khi chinh
sach tién té la khéng may tac dung. Nhin vao d6 thi dudi day, cé thé thay,
khi thuc hién chinh sach tai khod mé& rdng, sdn lwong sé ting Ién rat nhanh,
trong khi san lugng lai tdng Ién rat it khi thyc hién chinh sach tién té mo
rong. B&i theo Keynesian, do cau tién la rat nhay cdm vdi |3i sudt nén mét
sy gia tang l&n cha cau tién do thu nhap tdng mdi chi khién |3i suat tdng Ién
rat nhd. Do vay, hiéu &ng thodi lui dau tu tu nhan 1a it khi xdy ra cho thay
hiéu qua rat I1&n cta chinh sach tai khod trong kich thich tang truwdng san
lwong khi nén kinh té& suy thodi. Trong khi d6, dau tw lai kém nhay cam vdéi
I3i sudt nén du cé m& réng cung tién dé gidm I3i suat cling khong cé nhiéu
tadc dong kich thich dau tu va san lwong clia nén kinh té. N6i cach khac,
chinh séch tién té khéng phét huy duwoc tac dung kich thich tang trudng san
lwong trong diéu kién nén kinh té suy thoai.
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Hinh 5.20. Quan diém cua trwdong phai Keynes vé hiéu qua

cha chinh sach tai khoa va chinh sach tién té
(chinh séch tai khoa cé hiéu qua con chinh sach tién té kém hiéu qua)
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Nguoc lai, theo Monetarist, dwdng LM 13 rat doc trong khi duong IS a
rat thoadi, do vy trong diéu kién suy thodi, viéc thuc hién chinh sach tai
khod mé& rong khong cé hiéu qua kich thich san lugng gia tang trong khi
chinh sach tién té lai phat huy tac dung rat t6t dé thic day ting trwéng.
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Hinh 5.21. Quan diém cla trwé'ng phai Monetarist vé hiéu qua
cha chinh sach tai khoa va chinh sach tién té
(chinh sach tién té c6 hiéu qua con chinh sach tai khoa kém hiéu qua)

Nhin vao d6 thi hinh 5.21, cé thé thay, khi thyc hién chinh sach tién té
m& rdng, san luong s& tdng |1én rat nhanh, trong khi san lwong lai ting 1én
rat it khi thuc hién chinh sach tai khod mé rong. Bdi theo quan diém cla
Monetarist, dau tw 1 rat nhay cdm vdi 13i suat nén khi mé réng cung tién dé
giam |3i suat s& cd tac déng kich thich dau tu va téng ciu ting 1én nhanh
chéng. Tir d6, sdn lvong cta nén kinh té s& tang nhanh. Trai lai, chinh sich
tai khod khdng cé hiéu qua bdi khi tang chi tiéu Chinh phd sé gy ra hiéu
(rng thodi lui dau tv véi quy méd 1én. Li do la vi theo Monetarist, cau tién
kém nhay cdm vdi 13i suat; viec mé rong tai khod khién thu nhap va cau tién
tang 1én kéo theo I3i suat tang 1én nhanh chéng gay ra hién tugng thao lui
cla dau tu tw nhan. Quy md thdo lui dau tu la I&n 1am cho chinh sach tai
khoa bi mat tac dung.

Ngudn: Nhém tdc gid bién sogn
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5.3.4. Sw phdi hop giira chinh sich tai khoa va chinh sich
tién té

Nhu da phan tich ¢ trén, vi¢c st dung riéng r€ cac chinh sach tai
khoa va tién t& c6 thé khién hiéu qua chinh sach khong dat dugc nhu
mong mudn. Va trong nhiéu tinh hudng, cac muc tiéu chinh sach ma
Chinh phi huéng dén cé thé khong dat dugc. Do vay dé khic phuc
nhitng han ché nay, mot goi ¥ 1a Chinh phu c¢6 thé phdi hop sir dung céc
chinh sach kinh té vi mé.

Vé mit 1y thuyét, co thé xdy dung thanh cac cip chinh sach co cing
muc ti€éu nhu sau:

Tdc dpng ciia chinh sdch tai khéa mé rong va chinh sdch tién té
mao rong

Nhu da phéan tich & trén, viéc st dung chinh sach tai khoa mo rong
c¢6 thé gay ra hiéu tmg thoai lui d6i v6i dau tu tu nhan, do vy né lam
giam hiéu qua kich thich gia tdng thu nhap cua viéc thuc hién chinh sach
tai khod mé rong. Tuy nhién, viéc sir dung két hop giira chinh sach tai
khod mé rong véi chinh sich tién t&¢ md rong thong qua viéc gia tang
cung tién nham dap Gng nhu ciu vé tién ting 1én khi thu nhdp ting s&
gitip 6n dinh dugc mat bang 13i suat va tranh dugc hién tuong thoai lui
dau tu. Tur d6, san lugng s& duogc kich thich gia ting nhanh chéng hon.
Hinh 5.22 minh hoa tac dong cua vi¢c két hop chinh sach tai khoa mé
rong va chinh sach tién t& mo rong to1 cac bién sd 1ai sudt va thu nhap
ctia nén kinh té trén mé hinh IS-LM.
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Hinh 5.22. Tac dfng cia chinh sach tai khéa mé r¢ng va chinh sach
tién té mé rong trén mé hinh IS-LM

Gia dinh nén kinh té dang dat trang thai can bang ban dau tai E v6i
murc 13i suat can béng chung ry va muac thu nhdp can béng chung Y, dugc
xac dinh tai giao diém gitra duong IS va duong LM.

Khi Chinh phu str dung chinh sach tai khdéa mé rong thong qua viéc
tang chi tiéu G va/hodc giam thué T khién cho tong ciu ting, lam dich
chuyén duong IS sang phai toi vi tri duong IS,. Néu khong sir dung két
hop véi chinh sach tién t¢ mo rong thi viéc md rong tai khoa s& gy ra
hién tuong thoai lui dau tu, khién 13i suat tang 1én r; va thu nhap chi ting
lén dén Y.

Tuy nhién, khi Chinh phu sir dung phdi hop véi chinh sach tién té
mo rong thong qua viéc ting cung tién trong nén kinh té, lam dich
chuyén duong LM xudng dudi t6i vi tri dwong LM, thi mat bang 14i suat
dugc giit 6n dinh tai r,. Nén kinh té dat trang thai can bang tai diém E,,
san luong duoc kich thich gia ting nhanh chéng tir Y, dén Y.

Két qua cudi cung cho thay, viéc két hop chinh sach tai khéa mo
rong va chinh sach tién té mo rong da gitp cho san luong cua nén kinh té
tang nhanh, day nhanh toc do tang truong, giam that nghiép dong thoi 6n
dinh duogc 13i suét.
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Hinh 5.22 mo ta truong hop dich chuyén cua IS va LM véi két qua
1a san lugng ting va 13i suat khong doi. Tuy nhién, néu Chinh pht mé
rong tién té nhiéu thi 13i sudt c6 kha ning giam xudng, mé rong tai khoa
nhiéu thi 13i sudt c6 kha ning ting 1én. Qua d6, Chinh phua c6 thé diéu
chinh 13i suit theo v mudn ma san lugng van ting 1én (ban doc co thé tu
v& hinh dé thiy dugc tac dong nay).

Tdc dong ciia chinh sdch tai khéa thu hep va chinh sdach tién t¢
thu hep

Thong thuong, trong nhiing giai doan nén kinh té ting trudng nong,
tong cau ting qua cao va Chinh pht mudén giam tong cau va san lugng
ctia nén kinh té thi Chinh phu s& str dung chinh sach tai khoa thu hep.
Tuy nhién, nhu da néi ¢ phan tic dong cta chinh sach tai khoa, néu chi
sir dung chinh sach tai khoa thu hep thi 13i suat c6 xu huéng giam va kich
thich dau tu va tong cau gia tang trd lai, lam giam hiéu qua cua chinh
sach. Do vay, dé giam nhanh tong cau va on dinh 13i suat, Chinh phii c¢6
thé str dung phdi két hop gitra chinh sach tai khoa thu hep va chinh sach
tién té thu hep. Hinh 5.23 minh hoa tdc dong cua viéc két hop chinh sach
tai khoa thu hep va chinh sach tién té thu hep t6i cac bién s6 13i suat va
thu nhdp cua nén kinh té trén mo hinh IS-LM.
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Hinh 5.23. Tac dong cta chinh sach tai khéa thu hep va chinh sach
tién té thu hep trén mé hinh IS-LM
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Gia dinh nén kinh té dang dat trang thai can béng ban dau tai E véi
muc 13i sudt cAn bang chung r, va mirc thu nhap cin bang chung Y, duoc
xéc dinh tai giao diém giita duong IS va dudng LM.

Khi Chinh phu stir dung chinh sach tai khoa thu hep thong qua viéc
giam chi tiéu G va/hodc tang thué T khién cho téng ciu giam, lam dich
chuyén duong IS sang trai téi vi tri duong IS,. Néu nhu khong sir dung
phéi hop véi chinh sach tién té thu hep, 14i suat s& giam va kich thich su
tang 1én tro lai cua tong cau va nén kinh té s& dat trang thai can bang tai
diém E, & muc 13i suét can béng maoi r; va mac thu nhap Y.

Nhung khi Chinh phu sir dung chinh sach tién té thu hep thong qua
viéc giam cung tién trong nén kinh té, lam dich chuyén dudng LM lén
trén t6i vi tri duong LM,. Cung tién ting khién mat bang 13i suat duoc
gitr on dinh tai r,, giup dat dugc muc ti€u gidm nhanh téng cau va tinh
trang ting trudng néng cua nén kinh té. Nhin vao d6 thi c6 thé thay nén
kinh té dat trang thai can bang cudi cung tai diém E, véi muc 13i suét can
bang r, va mirc thu nhap can bang méi Y,.

Két qua cudi cung cho thiy viéc két hop chinh sach tai khoa thu
hep va chinh sach tién té thu hep da gitp cho san luong ciia nén kinh té
giam nhanh, thoat khoi tinh trang ting truong néng, giam lam phat dong
thoi 6n dinh duoc 13i suét.

Hinh 5.23 mo ta truong hop dich chuyén cua IS va LM véi két qua
1a san luong giam va 1ai suat khong doi. Tuy nhién, néu Chinh phu thu
hep tién té nhiéu thi 13i suat c6 kha ning ting 1én, thu hep tai khoa nhicu
thi 13i suat c6 kha nang giam xudng. Qua d6 Chinh phu c6 thé diéu chinh
13i suat theo y mudn ma van giup nén kinh té thoat khoi ting truong nong
(ban doc co thé tu v& hinh dé théy duoc tac dong nay).

Tdc dpng ciia chinh sdch tién té thu hep va chinh sdch tai khéa
mao rgng

Gia sir myc tiéu ciia Chinh phu khong huéng dén diéu chinh san
lrgng ma nham tai co cdu dau tu ctia nén kinh té theo huéng gia ting dau
tu & khu vuc coéng, giam murc dau tu & khu vuc tu nhan thi Chinh phi c6
thé phdi hop sir dung chinh sach tai khoa mo rong két hop voi chinh sach
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tién té thu hep. Hinh 5.24 minh hoa tac dong cua viéc Kkét hop chinh sach
tai khod mo rong va chinh sach tién té thu hep téi cac bién sd 13i suét va
thu nhdp cua nén kinh té trén mo hinh IS-LM.
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Hinh 5.24. Tac dong cta chinh sach tai khéa mé rgng va chinh sach
tién té thu hep trén mé hinh IS-LM

Gia dinh nén kinh té dang dat trang thai can béng ban dau tai E véi
mirc 13i sudt can bang chung r, va mic thu nhap can bang chung Y, duoc
xéc dinh tai giao diém giita duong IS va dudng LM.

Khi Chinh phu str dung chinh sach tai khdéa mé rong thong qua viéc
tang chi tiéu G va/hodc giam thué T khién cho tong cau gia tang, lam
dich chuyén duong IS sang phai t6i vi tri duong IS,. Néu khong sir dung
phéi hop véi chinh sach tién té thu hep thi nén kinh té s& can br?mg tai
diém E,, xac dinh muc 1ai suat can bﬁng moi r; > 1y va muc thu nhap can
béng moéi Y, >Y,.

Pé giit cho san lugng 6n dinh, Chinh phu sir dung két hop voi
chinh sach tién té thu hep théng qua viéc giam cung tién trong nén kinh
té, 1am dich chuyén duong LM Ién trén tdi vi tri duong LM;. Cubi cung,
nén kinh té dat trang thai can béng tai diém E,, xac dinh mc 13i suit can
béng I, > 1, > 1o va muc thu nhap can béng Yo.
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Nhu vy, viéc str dung phéi hop chinh sach tai khoa md rong va
chinh sach tién té that chat khong lam thay dbi san luong ma chi co ciu
lai cac khoan dau tu theo hudng gia ting dau tu cong trong chi tiéu
Chinh phu va giam dau tu tu nhan (do mat bang 13i suét tang cao).

Hinh 5.24 mo ta truong hop dich chuyén cua IS va LM véi két qua
1a san lugng khong d6i va ldi suét ting. Tuy nhién, néu Chinh phu thu
hep tién t& nhiéu hon so v&i mo rong tai khoa thi san lwong c6 kha ning
giam xudng, mé rong tai khoa nhiéu hon so véi thu hep tién té thi san
luong c6 kha ning ting 1én. Qua d6, Chinh phu c6 thé diéu chinh san
lugng theo y mubn ma mit béng 13i suét van tang (ban doc co thé tu vé
hinh dé thay duoc tac dong nay).

Tdc déng ciia chinh sdch tai khéa thu hep va chinh sdach tién t¢
mao rong

Tuong tu nhu trén, néu muc tiéu cua Chinh phu khong phai dé diéu
tiét san lwong hay thu nhap ma dé co cdu lai cac khoan dau tu theo hudng
giam dau tu cong va ting dau tu tu nhan thi Chinh phi c6 thé st dung
phéi hop chinh sach tai khoa thu hep va chinh sach tién t& mé rong. Hinh
5.25 minh hoa tac dong cua viéc két hop chinh sach tai khoa thu hep va
chinh sach tién t¢ mé rong t4i cac bién sb 14i suat va thu nhap ciia nén
kinh té trén md hinh IS-LM.
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Hinh 5.25. Tac dong cta chinh sach tai khéa thu hep va chinh sach
tien t¢ mé rong trén mo hinh IS-LM
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Gia dinh nén kinh té dang dat trang thai can béng ban dau tai E véi
murc 13i sudt cAn bang chung r, va mirc thu nhap cin bang chung Y, duoc

xéc dinh tai giao diém gita duong IS va dudng LM.

Khi Chinh phu str dung chinh sach tai khoa thu hep thong qua viéc
giam chi tiéu G va/hodc tang thué T khién cho tong cau giam, lam dich
chuyén duong IS sang trai toi vi tri duong IS;. Néu khong sir dung phbi
hop vo1 chinh sach tién té néi long, nén kinh té s& dat trang thai can béng
méi tai diém E, véi muc 13i sudt can bﬁng moi 1; < 1y va muc thu nhap
can béng Y, <Y,.

Do Chinh phit mudn gitt thu nhap 6n dinh nén Chinh phu sir dung
phdi hop vai chinh sich tién t& mé rong thong qua viéc ting mirc cung
tién trong nén kinh té, lam dich chuyén duong LM xudng dudi téi vi tri
duong LM;. Lic nay, nén kinh té dat trang thai can béng méi tai diém E,,

xac dinh muc 131 suat can bang r, < r; <r, va muc thu nhdp can bang Y.

Két qua cudi cung cua viéc két hop chinh sach tai khéa thu hep va
chinh sach tién t¢ mo rong 1a san lwong hay thu nhap duoc duy tri 6n
dinh va co cau dau tu cua nén kinh té duoc co ciu lai theo huéng giam
mirc dau tu & khu vuc cong trong chi tiéu Chinh phu va gia ting mutc dau
tu & khu vuc tu nhan (do mit bang 13i suat giam nhanh chong).

Hinh 5.25 mo ta truong hop dich chuyén cua IS va LM véi két qua
1a san lwong khong d6i va l1ai suat giam. Tuy nhién, néu Chinh pha mé
rong tién t& nhidu hon so vai thu hep tai khéa thi san luong c6 kha ning
tang lén, thu hep tai khoa nhiéu hon so v&i mé rong tién té thi san lugng
¢6 kha niang giam xudng. Qua d6, Chinh phu c6 thé diéu chinh san luong
theo y mudn ma mit béng 13i sudt van giam (ban doc c6 thé tu v& hinh dé
thay dugc tac dong nay).

231



Hép 5.2. Phdi hop chinh sach tai khda va tién té
trong thwc tién & Viét Nam

Trong phdi hop chinh sach kinh t& vi md thi phdi hop gitra chinh sich tai
khda (CSTK) va chinh sach tién té (CSTT) 13 quan trong nhat, b&i day la hai
cbéng cu trong yéu gilt vai trdo quyét dinh trong viéc quan ly, diéu tiét vi md
nén kinh t&. Muc tiéu tdng truwdng kinh té bén virng phu thudc rat nhiéu vao
viéc hoach dinh va thuyc thi cdc chinh sach cla mét quéc gia trong khudn
khdé phdi hgp nhip nhang va déng bé gilta cac chinh sich, nhat |4 CSTK va
CSTT. Thiéu sy phdi hop giita CSTK va CSTT, nén kinh té sé phai déi dién vdi
nhitng thach thirc to I&n vé cin ddi thu - chi ngdn sdch nha nudc va 6n dinh
tién té khé cé thé dat dwoc muc tiéu ting trwdng kinh té bén virng. Vi vay,
phdi hop nhip nhang va déng bd chinh sich tai khda va chinh sach tién té cé
y nghia v6 cung quan trong. Phdi hgp gitta CSTK va CSTT can dugc hiéu la
phai ddm bdo gidi quyét cdc tdc dong cda hai chinh sach t&i muc tiéu tang
trwdng kinh t€ vi mé trong ngan han va dai han. Trong ngén han, hai chinh
sach phai phdi hgp nham dat dwoc cdc muc tiéu cla tirng chinh sdch mot
cach c6 trat ty, bao gdbm ca 6n dinh gid. Trong dai han, hai chinh sach phai
phoi hop dé dam bao dwoc loi ich can bang giitta muc tiéu cla tirng chinh
sach vai muc tiéu tang trudng kinh té bén virng, kiem ché lam phat.

Phéi hop chinh sdch tai khéa va chinh sdch tién té cua Viét Nam giai
doan 2006-2010.

T cudi nam 2007, kinh té thé gi¢i bién ddng manh va budc vao thoi ky
suy thodi, gy ra nhi*rng bat 6n khé lwdng d6i véi nén kinh té Viét Nam, thi
truwong tai chinh trong nuwdc chao ddo manh, de doa tinh thanh khoan cda
hé théng ngan hang, 13i suat va ti gia bién déng manh, lam phat lién tuc leo
thang. D& én dinh thi trwong, NHNN, B Tai chinh va cac B§, nganh da cé
nhiéu bién phap can thiép quyét liét, kip thdi va ¢ hiéu qua, tirng budc giai
quyét cac van dé phat sinh.

Tl thang 6/2007 dén thang 9/2008, NHNN d3 thyc hién CSTT that chit
dé chéng lam phat, nhung CSTK van duy tri mrc boi chi nhu thudng 18, nd
lywc chéng lam phat vi thé khéng dat dugc hiéu qua nhuy mong doi, mac du
nguy co khiing hodng bi day IUi. N6i ding hon, trong khi CSTT that chit thi
CSTK lai néi 1dng, khién ap lwc lam phat va 13i sut tang. Khi d6, CSTK mdi
bat dau diéu chinh theo huéng gidm ti I&é tham hut xuéng dwdi 3% GDP, cat
giam 10% chi thuong xuyén, v.v...
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Bang 5.1: M6t s6 chi tiéu thé hién két qua phdi hop chinh sach tai khéa
va chinh sach tién té, 2006-2010

2006 2007 2008 2009 2010
Tang trrong GDP(%) 8.23 8.46 5.66 54 6.42
Lam phat (%) 6.6 12,63 19.9 6.5 11,75
Lai suit co ban (%) 8.5 8 9
Tang treong M2 (%) 33.59 46.42 20.31 28.99 33.3
Ty gia BQLNH 15.986 16.148 16.997 17.949 18.932
Boi chi ngan sach (% GDP) 5 5.6 4,58 6.9 5.5
Dur no cong (% GDP) 44.5 47 49.6 529 56.3

_\'grrr):n' NHNN, ADB, Bo Tai Chinh

Tl thang 10/2008, Chinh phl chi trwong néi 1dng CSTT va CSTK dé ho
tro phuc hoéi kinh té sau khdng hoang. D&i véi CSTT, NHNN d3 diéu chinh
gidm 13i sudt co ban dé gidm mat bang I3i suat cho vay, dong thoi ting
cwdng ngudn vén huy déng, dap &ng nhu cdu mé réng tin dung trong nén
kinh té. Doi v&i CSTK, Chinh phi da ban hanh Nghi quyét s6 30/NQ-CP ngay
11/12/2008 vé nhitng giai phap cap bach nham ngan chin suy gidm kinh té&,
bdo dam an sinh x3 hoi, bao gdbm 5 nhém giai phap co ban, trong dé kich
cau kinh té& 1a mét trong nhirng gidi phap wu tién hang dau. Bén canh khoan
36.000 ti dong trai phi€u Chinh phu va hang loat chinh sach an sinh xa hoi
va phat trién ha tang néng thon, mién gidm mot sé loai thué, hodn thu hoi
von dau tu xay dwng co ban rng trudc 2009, phat hanh trai phi€u Chinh
phd bd sung,.... Chinh phd d3 dung 1 ti USD tir dy trit ngoai h&i quéc gia dé
hd tro gidm 4% I3i suat (thoi han 8 thang) va 20.000 ti dong (thoi han 24
thang). K&t qua cua sy hd tro phuc hoi kinh t& d3 dwa GDP ting 1én 6,42%
vao nam 2010, cao hon mirc 5,66% va 5,4% cla nam 2008 va 2009. Tuy
nhién, cung véi su tang trwdng GDP, chi sé gid tiéu dung ciling tdng manh
trd lai tr mdrc 6,5% nam 2009 |én 11,75% vao nam 2010. Pay ciling la
nguyén nhan dan dén sy chuyén huéng phdi hop chinh sach trong giai doan
tiép theo.

Phéi hgp chinh sdch tai khéa va chinh sdch tién té cda Viét Nam giai
doan 2011-2017
K& tir sau khung hodng tai chinh toan cau (2008), Viét Nam d3 xay dwng

duoc cdc muc tiéu phéi hop twong déi déng bd va ding hwdng, phu hop
vGi bdi canh kinh té - x3 hoi tirng thoi ky: S dung chinh sach tai khéa
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(CSTK) that chat va chinh sach tién té (CSTT) that chat dé chéng lam phat;
st dung CSTK mé& rdng va CSTT mé rong nham kich thich nén kinh t&, ngin
chan da suy giam kinh t&. Dya vao nhitng dién bién cla nén kinh t&, qua
trinh phdi hop chinh sach tai khéa va tién té 2011-2015 c6 thé chia thanh 3
giai doan nho: (i) Giai doan 2010-2011: Kiém ché lam phat; (ii) Giai doan
2012-2015: On dinh kinh t& vi m6 va hd tro DN; (iii) Giai doan 2016-2017:
Thic day tang trudng kinh t€ hop ly va kiém sodt lam phat. Cu thé:
Giai doan 2010 - 2011 (kiém ché lam phat):

D3y la giai doan nén kinh té Viét Nam & trong tinh trang lam phat cao, do
dd, Chinh phl d3 xac dinh nhiém vu cda giai doan nay tap trung chd yéu vao
viéc kiém sodt lam phat, thong qua viéc ban hanh Nghi quyét 11/NQ-CP
(2011). Phéi hop chinh séch kinh t& vi mé va tam quan trong cda su phdi hop
cling dugc thé hién kha ré nét trong Nghi quyét 11/NQ-CP. Chinh sach tai
khda - tién té giai doan nay duoc thye hién theo huéng that chit thong qua
cac bién phap: Tang |3i suat co ban, quy dinh tran 13i suat huy dong, ting dy
trit bat budc, tang I3i suat chiét khau, tai cap von; ting ty gid; han ché ting
trudng tin dung va cung tién; cat gidm dau tu, tiét kiém 10% chi tidu.

Mac du phdi hgp chinh sach tai khéa - tién té& duwoc tdng cwdng nham
&ng pho vdi lam phat, tuy nhién, trong giai doan nay, téc do lam phat van &
murc kha cao, déng thoi tac ddng cla chinh sach tai khoa - tién té that chit
da lam gidm téc do tang trwdng kinh té. T6c do ting GDP d3 giam tir mirc
6,24% cla ndm 2011 xuéng con 5,25% vao nam 2012 trong khi mét sé linh
vure san xuat cé dau hiéu suy giam, tang cham lai va cé nguy co nén kinh té
roi vao thiéu phat. Thuc t& nay d3 budc chinh sach tai khéa - tién té chuyén
sang huéng 6n dinh kinh t& vi m6 va hd trg hoat déng san xuat kinh doanh
cla DN trong cic ndm tiép theo.

Giai doan 2012-2015 (6n dinh kinh té vi mé va hé tror doanh nghiép):

DE tang cuwdng cong tac phdéi hop, B Tai chinh va Ngan hang Nha nudc
(NHNN) d3 ky két Quy ché phdi hop cong tic va trao ddi théng tin (ngay
29/2/2012). Quyét dinh s6 1317/QD-TTg vé phé duyét Dé an cai cach co ché
phdi hop trong quan ly va diéu hanh kinh té vi mé d3 dwoc ban hanh ngay
6/8/2013 va sau do, ngay 2/12/2014, cic co quan gom Bd K& hoach va Dau
tw, NHNN, Bd Tai chinh, B6 Céng Thuong d3 ban hanh Quy ché phéi hop
trong quan ly va diéu hanh kinh té& vi mé.
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Cung vai viéc tao 1ap khudn khd phap ly cho co ché phdi hgp vi mé, trén
thuce té, CSTK va CSTT ciing tirng budc duoc phéi hop nhip nhang trong giai
doan 2012-2015. Theo d6, tlr ddu ndm 2012, trwdc tinh hinh ting trwdng
thap, cé dau hiéu suy gidm kinh té&, hang tén kho cao, ngay 03/01/2012
Chinh pha d3 ban hanh Nghi quyét 01/NQ-CP dua ra cac giai phap chu yéu
chi dao diéu hanh thuc hién ké hoach phét trién kinh té - x3 héi va dy toan
ngan sach nha nudc nam 2012.

Céc giadi phap chud yéu cta Nghi quyét 01 trong Iinh viee kinh té tai chinh
bao gdbm: Tap trung kiem ché& lam phat, 6n dinh kinh t& vi md. Cu thé 13 phai
thuc hién chinh séch tién té chat ch&, than trong, linh hoat; tiép tuc thuc
hién CSTK chit ch&, hiéu qua; tdng cvdng kiém sodt thj trudng, gia ca, to
chirc tét thi trwdng trong nuéc; khuyén khich xudt khiu, kiém sodt nhap
khau, han ché& nhap siéu.

Viéc thyc hién Nghi quyét 01/NQ-CP d3 giup nén kinh té nudc ta dat
duoc nhitng két qua tich cwc budc dau (lam phat kiém ché & muc thap;
kinh t& vi md co ban én dinh; an sinh x3 hdi duwgc bao dam). Tuy nhién, san
xudt kinh doanh gép nhiéu khé khan; sirc mua cla thi trwdng gidm; nén kinh
té tuy c6 tadng trwdng nhung téc d6 tdng thap hon so vadi cung ky ndm 2011.
Vi vay, ngay 10/5/2012 Chinh phi tiép tuc ban hanh Nghi quyét sé 13 vé
mot s6 gidi phdp thdo g& khoé khdn cho san xuat kinh doanh, hd tro thi
trudng. Theo do, CSTK - CSTT da duwoc thuc hién theo hudng than trong.

Pong thoi, dé hd tro thdo g& khd khan cho DN, thic day san xuat kinh
doanh theo dinh huwéng cda Nghi quyé&t 02/NQ-CP, NHNN tiép tuc trién khai
cac giai phap thuc ddy ting trudng tin dung va ho tro ting trudng kinh té&
trong nhitng ndm tiép theo (2013-2015): (i) Ti€p tuc ha mat bang I3i suat tin
dung phu hop véi murc gidm cha lam phat; (ii) C6 bién phap hé trg, don gidn
hda thu tuc cho vay; va (iii) Tang tin dung déi vdi khu vyec ndng nghiép, ndng
thon, DN vira va nhd, DN san xuat hang xuat khau, DN cdng nghiép hd tro.

Chinh sach thu tiép tuc dwoc diéu chinh theo hudng ting cuwdong tiém
lwc tai chinh cho DN théng qua viéc giam bét nghia vu thué cho DN va
ngudi dan, tao thém ngudn luc cho DN tai dau tu md rdng san xuat - kinh
doanh. Cu thé: (i) Thué thu nhap doanh nghiép (TNDN) d3 gidm murc thué
suit phé théng tlr mirc 25% xudng 22% tir ngay 01/01/2014 va theo mirc
20% tir ngay 01/01/2016, dp dung murc thué suat 20% tir ngay 01/7/2013
ddi vai DN cé quy md vira va nho; (ii) Thué thu nhap cd nhan (TNCN) d3
nang muc khai diém chiu thué cho ban than tir 4 triéu déng/thang 1én 9
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triéu déng/thang, nang murc triét trir gia canh cho ngudi phu thudc tir mirc
1,6 triéu dong/thang I&n 3,6 triéu ddng/thang; (iii) Thuc hién mién gidm
thué s&r dung dat néng nghiép, mién thu thuy lgi phi,...

Két qud clha viéc phéi hop CSTK - CSTT trong giai doan nay d3 dem lai
mai trudng kinh t& vi mé 6n dinh hon, hd tro thdo g& khé khan cho DN, nén
kinh t& bat dau cé nhitng dau hiéu phuc hoi kha quan hon. Phan tich GDP
cho thdy xu huéng héi phuc ting trwdng da ré nét hon trong ndm 2014-
2015. Téng san phdm trong nuwdc (GDP) ting 6,68% trong ndm 2015, cao
nhat trong 5 nam tr& lai day. Cac can déi vi mé cling kha quan hon vdi lam
phat duy tri & mirc thip nhat trong 14 ndm (tang 0,58% trong 11 thang nam
2015), dy trir ngoai hdi tang, |3i suat giam.

Giai doan 2016-2017 (thuc ddy tdng trwdng kinh té hop ly va kiém
sodt lam phat):

Xét vé tdng thé nén kinh té& Viét Nam d3 chinh thirc cham ddy trong ndm
2012 va tiép tuc trong xu hudng di 1én tir ndm 2013 cho dén hét nam 2015
trudce khi chitng lai trong ndm 2016 va tiép tuc tang Ién trong nam 2017.

Trong giai doan nay NHNN dinh hudng diéu hanh chinh sich tién té cha
dong, linh hoat, phdi hop chat ché véi chinh sach tai khoda va cac chinh sich
kinh t& vi mé khac nham bao dam 6n dinh cac can doi vi moé va kiém soat
lam phat, ho tro ting trwdng kinh t& & mirc hop ly.

Chinh sach tién té ti€p tuc dwoc NHNN diéu hanh theo dinh huéng
ndi 1dng cé kiém soadt nham thuc day tang trudng kinh t&€ & mdrc hop Iy va
kiém soat lam phat. Birc tranh tai khéa cla Viét Nam van trong giai doan
nay kha cdng thang khi thdm hut ngan sach/GDP tiép tuc duy tri & mic
cao @ murc cao gay sirc ép lén no cong. Mac du ty 1&é ng cong/GDP cé giam
nhe xuéng mirc 62,3% nam 2017 do tang trwdng GDP 2017 kha quan tuy
nhién khong gian tai khéa van hét stirc han ché khi mic no cdng/GDP tiém
can murc 65%, murc tran cho phép cia Qudc hdi. V&i dinh hudng giam dan
thadm hut ngén sich tir nam 2016 trd di cdng thém ngudn thu ngan sich
han ché, thi du dia ho trg nén kinh t€ cta chinh sach tai khéa d3 khong
con trong giai doan nay.

Bén canh d6, Chinh phu tiép tuc phai phat hanh trdi phi€u véi khdi
lwgng 1on dé thye hién nghia vu trd 13i va ng gbc, dong thoi thuc hién cac
du &n dau tu theo ké hoach. Chinh phi d3 phat hanh thanh céng 283 nghin
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ty dong (2016) va 183 nghin ty dong (2017). Cdng tac phat hanh trai phiéu
Chinh pht kha thuan lgi khi thanh khodn hé thng NHTM dbi dao va NHNN
ban hanh Théng tw 07/2016/TT-NHNN tang ty |& mua, dau tw TPCP so vdi
ngudn vén ngan han cta chi nhanh ngan hang nuéc ngoai tir 15% lén 35%,
clla NHTM nha nudc tir 15% 1én 25% lam ting déng ké lwc cau TPCP. Ap luc
phat hanh trai phi€u Chinh phl gidm dang ké trong 2016 do strc cau cla hé
théng ngan hang déi dao. Nhin chung, thi trudng trai phiéu giai doan nay da
nhan dwoc hd tro rat I&n tir chinh sach tién t& khi NHNN bom mot lwong
tién déng dang ké vao hé théng va ban hanh Théng tu 07/2016/TT-NHNN.

Nhin chung, viéc tang cudng phéi hop trong diéu hanh chinh sach vi mé
duwoc chd trong nham ting cwdng tinh théng nhat, hiéu lwc, hiéu qua quan
ly kinh t& vi mo, &rng pho kip thoi hiéu qua vaéi cac bién dong kinh té - x3 hoi
trong va ngoai nudc trong tirng thoi ky, thuc hién muc tiéu tai cdu trdc nén
kinh t&, bdo ddm 6n dinh kinh t& vi md, hwdng dén phét trién bén virng.

Bang 5.2: M4t s6 chi tiéu thé hién két qua phdi hop chinh sach tai khéa
va chinh sach tién té, 2011-2017

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Tang truomg 6.42 525 5,42 598 6.68 6.21 6.81
GDP(%)
Lam phat (%) 18.13 6.81 6.04 1.84 0.63 4,74 3.53
Lii suit co bin 9 9 9 9 9 9 9
(%)
Tang truong M2 12.07 18.46 18.51 17.69 13.69 16.5 14.19
(%)

Ty gia BQLNH 20518 @ 20.828 | 20.933 @ 21.148 @ 21.159 | 22.159 22.245

Béi chingin sich 4.4 536 6.6 6.33 6.1 5.5 3.5
(%GDP)

Dur ng cong 54.9 50.8 542 58 61 633 623
(%GDP)

Nguon: NHNN, ADB, Bo Tai Chinh

Ngudn: Lé Mai Trang (2018), “U'ng dung mé hinh IS-LM trong phdn tich kinh té
vimé & Viét Nam”, Pé tai nghién ctru khoa hoc cép co s6.
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THUAT NGU VIET ANH

Buong IS Investment - Saving Curve
bPuong LM Liquidity - Money Curve

Tong cau Aggregate demand

Tong chi tiéu Aggregate expenditure

Di chuyén Move

Dich chuyén Shift

Do doc Slope

Chinh sach tai khoa Fiscal Policy

Chinh séch tai khoa mé rong Expansionary Fiscal Policy
Chinh séch tai khoa thu hep Contractionary Fiscal Policy
Chinh sach tién t& Monetary Policy

Chinh séch tién t& mo rong Expansionary Monetary Policy
Chinh sach tién té thu hep Contractionary Monetary Policy
Phdi hop chinh sach tai khoa Fiscal - Monetary Policy Mix

va chinh sach tién té
Hiéu tng thao lui dau tu Crowding - out effect

Truong phai Keynes Keynesian

Trudng phai tién t¢ Monetarist
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CAU HOI THUC HANH

I. Gin mdi khai niém dwogc xép theo thir twr bz"lng chir cai vao
cac cau thich hop danh theo chir s6 dwéi day:

a. Puong IS d. Chinh sach tai khoa mo rong
b. Buong LM e. Chinh séch tién té thu hep
¢. Mo hinh IS-LM

1. Pudng biéu thi su két hop khac nhau gitra 13i suat va thu nhap
1am cho thi trudng hang hoa cin bang.

2. La mb hinh biéu thi trang thai can bang dong thoi gitra thi truong
hang héa va thi trudng tién té.

3. Mot quan diém chinh sach theo d6 Chinh phu giam cung tmg
tién té va tang 1ai suat

4. Mot quan diém chinh sach theo d6 Chinh phu ting chi tiéu va
giam thué.

5. Puong biéu thi sy két hop khac nhau giira 13i suat va thu nhap
lam cho thi trudng tién té can bang.

I1. Pién vao chd trong nhirng tir, cum tir hoiic cAu thich hop
i F 3

LM

ke e a

A J
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Trong mo hinh trén:
1. Pudng IS phan anh trang thai can bang cua thi truong.............
2. Puong LM phan anh trang thai cin bang cua thi trudng..........

3. Piém A phan anh trang thai can bang cua thi truong...............
va khong can bang cua thi trudng...................

4. Piém D phan anh trang thai cin bang cua thi truong.............
va khong can bang cia thi trudng...................

5. Pbiém........... phan anh trang thai can bang dong thoi giita thi
truong hang hoa va thi truong tién té.

6. biém....... phan anh thi truong hang hoa thiéu hut ngoai duy kién.

7. Piém....... phan anh thi truong hang hoa ton kho ngoai du kién.

8. Piém....... phan anh thi truong tién t& du cau tién té.

9. Piém...... phan anh thi truong tién té du cung tién té.
II1. Chon céu tra 1o ding nhat

1. Khi thuc hién chinh sach tai khoa, Chinh phu c6 thé dung cac
cong cu sau:

a. Thué va chi tiéu ctia Chinh phu

b. Ty gia hdi doai

¢. Thué quan va han ngach

d. Ty 1& du trit bat budc, 13i suat chiét khau va nghiép vu thi truong mo

2. Khi nén kinh té ting truéng qua nhanh, dé 6n dinh nén kinh té
Chinh phu can sir dung chinh sach:

a. Tai khoa mé rong vaéi tién t€ mé rong
b. Tai khoa mo rong
c. Tién t€ mé rong

d. Tai kho4 thu hep hodc tién té thu hep
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3. Do dbc duong IS phu thudc vao:
a. Mtrc do nhay cam cua dau tu vai thu nhap quéc dan
b. Mtrc d§ nhay cam cua dau tu voi 13i suét
¢. Mtic d§ nhay cam cua cau tién véi 13i sut
d. Mtrc d6 nhay cam cta cau tién véi thu nhap quc dan
4. Pudng IS dich chuyén sang phai 1a do:
a. Can can thuong mai tang
b. Chi ti€éu Chinh phu tang
c. Pau tu du kién tang
d. Tt ca cac yéu t trén
5. Puong LM dich chuyén sang trai 1a do:
a. Giam mirc cung tién thuc té
b. Murc d6 nhay cam cua cau tién véi thu nhap quéc dan tang
c¢. Chinh phu thyc hién chinh sach tai khod mé rong

d. NHTU giam ty 1& du trit bt budc va giam murc 13i suat chiét
khau

6. Trong mo hinh IS-LM, chinh sach tién té thu hep duogc thé hién
bang su dich chuyén:

a. Sang trai cua duong LM
b. Sang trai cua duong IS

c. Sang phai cua duong LM
d. Sang phai cia duong IS

7. Trong mé hinh IS-LM, néu nén kinh té roi vao tinh trang suy
thoai dé khoi phuc nén kinh té Chinh phu can sir dung:

a. Chinh sach tai khoa mo rong véi chinh sach tién té thu hep
b. Chinh sach tai khoa thu hep véi chinh sach tién té mé rong
c¢. Chinh sach tai khoa mé rong véi chinh sach tién té mo rong

d. Chinh sach tai khoa thu hep véi chinh sach tién té thu hep
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8. Su thay d6i cia yéu t nao dudi day sé khong lam thay doi vi tri
cua duong IS

a. Thué b. Chi tiéu Chinh phu
c. Li suat d. Tiéu dung ty dinh
9. Su thay d6i nao dudi day sé& lam thay d6i do doc cia dudong LM
a. Su nhay cam cua cau tién véi thu nhap
b. Lai suat
c. Ty suat thué
d. Tét ca cac cau trén déu dung

10. Trong mo6 hinh IS-LM khi Chinh phu st dung chinh sach tai
khoa thu hep, diéu nao dudi ddy 1a ding

a. San lugng giam b. Thét nghiép ting
c. Khuyén khich dau tur d. Tét ca cac cau trén déu dung
IV. Dung/Sai
1. Trén mo hinh IS-LM, khi Chinh phu str dung chinh sach tai khoa
mo rong san luong va 13i sudt can bang trén thi truong déu ting.
2. Trén mo hinh IS-LM, khi Chinh phu st dung chinh sach tién té
thu hep san lwong va ldi suat trén thi trudng déu giam.
3. Puong IS 14 tp hop cac diém can bang trén thi trudng hang hoa.
4. Nhitng diém nam bén trai duong LM 1a nhimng diém mo ta thi
truong tién té du cau tién té.
5. Trén mé hinh IS-LM, khi NHTU ting ty 1& du trir bat budc s&
1am thu nhép va 13i suit cAn bang giam.
6. Nhitng diém nam bén trai duong IS 1a nhitng diém mo ta thi
truong hang hoa thiéu hut ngoai du kién.

7. Trén md hinh IS-LM néu Chinh phu giam 13i suat chiét khiu san
luong s& tang va that nghiép s& giam.
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8. Khi NHTW ban trai phiéu trén thi truong md duong LM dich
chuyén sang phai.

9. Khi nén kinh té ting trudng qua noéng, lam phat gia ting, dé
kiém ché lam phat, Chinh pha can két hop chinh sach tai khoa mé rong
v6i chinh sach tién t& mo rong.

10. Khi nén kinh té suy thodi, tht nghiép gia ting, dé chong suy
thoai va giam that nghiép Chinh phu can két hop chinh sach tai khoa mo
rong véi chinh sach tién té thu hep.

V. Bai tap

Bai 1: Gia su thi truong tién t& duoc cho boi cac thong sb sau: (Lai
sudt thuc té r tinh bé“mg %, céc chi tiéu khac tinh béng ty USD)

Ham cau tién LP = 150 +3Y - 25r; cung tién MS = 600, P =1.

a. Viét phuong trinh biéu dién duong LM.

b. Néu NHTU muén duy tri mic 13i suat 1a 3% thi can mirc thu
nhap (san lugng) 1a bao nhiéu?

c. Néu NHTU giam cung tién MS = 450 thi duong LM thay doi
nhu thé nao? Minh hoa trén d6 thi.

d. Néu NHTU khong thay doi cung tién ma ham cau tién dugc xac
dinh lai 1a LP = 150 +3Y - 50r, cho nhan xét vé do doc ciia duong LM
moi va minh hoa trén dd thi.

Bai 2: Gia st trong nén kinh té dong c6 s6 liéu nhu sau: Ham tiéu
dung C =200 + 0,75Yp, ham dau tu I =200 - 25i, chi tiéu cua Chinh phu
cho hang ho4 va dich vu G = 100, thué T = 100, ham cau tién LP =Y - 100i.
Cung tién thuc MS/P = 500.

a. Xay dyng phuong trinh duong IS va phuong trinh duong LM.
b. Mirc thu nhép va l4i sut can bang la bao nhiéu?

c. Gia sir chi tiéu ciia Chinh phu tang tir 100 1én 150. Viét lai phuong
trinh duong IS va tinh 13i sudt va thu nhap can bang mdi 1a bao nhiéu?
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d. Gia sir cung tng tién té tang tir 500 1én 600, hiy viét lai phuong
trinh duong LM va tinh thu nhap va l4i suat cin bang méi.

Bai 3: Gia str cac s6 liéu sau day mo ta hoat dong cua thi truong
hang héa va tién té trong nén kinh té dong co gia ca ¢ dinh C = 700;
1=380; MPC = 0,8, G =450; t =0,2; d0 nhay cam cua lai suit so vai
daute d=9; d6 nhay cam cua thu nhap véi cau tiénk =0,2; MS ganh nghia =
700; d§ nhay cam cua lai suit v6i cau tién h = 7; chi sb giaP=1.

a. Viét phuong trinh biéu dién cac duong IS va LM.

b. Xac dinh murc thu nhap, 14i suat can bang dong thoi trén ca hai
thi truong hang hoa va tién té.

c. Tinh muc tiéu dung, tiét kiém, dau tv va mic tham hut (hodc
thang du) ngan sach ctia Chinh phii tai mirc thu nhap can bang.

d. Str dung phuong phap ngan nhat dé kiém tra lai két qua tinh toan
O cac cau trén.
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CAU HOI ON TAP

1. Trinh bay khai ni¢m, y nghia, phuong phap xay dung duong IS.
Hay giai thich nguyén nhéan khién cho duong IS doc xudng. Phan tich cac
yéu td tac dong lam thay ddi do déc va dich chuyén duong IS.

2. Trinh bay khai ni¢m, y nghia, phuong phap xdy dung duong
LM. Hiy giai thich nguyén nhan lam duong LM déc 1én. Phan tich cac
yéu to tac dong lam thay doi d6 déc va dich chuyén duong LM.

3. Dya vao mé hinh IS-LM, xac dinh 14i suit va san luong can
bang dong thoi trén thi trudng hang héa va thi trudng tién té.

4. Phan tich tac dong cua chinh sach tai khoa, chinh sach tién té

trén mo hinh IS-LM.

5. Phan tich tac dong cua sy phdi hop chinh sach tai khéa va chinh
sach tién té trén mo hinh IS-LM.

CAU HOI THAO LUAN

1. Dya vao moé hinh IS-LM, hay phan tich tac dong cua chinh sach
tai khoa va chinh sach tién té v&i muc tiéu gilr on dinh 14i suét.

2. Dya vao mo6 hinh IS-LM, hay phan tich tac dong cua chinh sach
tai khoa va chinh sach tién té véi muc tiéu gitr on dinh thu nhép.

3. Dya trén mo hinh IS-LM, hay phan tich su phdi hop giita chinh
sach tai khoa va chinh sach tién té dé kiém soat lam phat tai Viét Nam
giai doan vura qua.

4. Dya trén mé hinh IS-LM, hdy phén tich sy phdi hop giita chinh
sach tai khoa va chinh sach tién té dé thuc day ting truong kinh té va
giam that nghiép tai Viét Nam giai doan vira qua.
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CHUONG 6

LAM PHAT VA THAT NGHIEP

MUC TIEU
Sau khi hoc xong chuong nay ban cé thé:

- Hiéu dwoc cdc khdi niém vé lam phdt, that nghiép; nguyén nhén
géy ra lam phdt, thét nghiép;

- Bdnh gid dwoc cdc tde dbng (tich cue, tiéu cuc) cua lam phdt va
that nghiép déi vai nén kinh té;

- Hiéu va phén tich dwoc méi quan hé cda lam phdt va that nghiép
trong ngdn han va dai han;

- C6 thé chi ra dugrc cdc bién phdp nham kiém ché lam phdt va ha
thdp ty Ié that nghiép ndi chung va trng dung phdn tich vdi
trwong hop nén kinh té Viét Nam.

CHU bE

- Phén loai lam phdt, thdt nghiép;

- Nguyén nhén gdy ra lam phdt, that nghiép;

- Cdi gid phai tra cta lam phat, thét nghiép;

- Bién phdp kiém ché lam phdt, ha thép ty I1é that nghiép;

- Méi quan hé gitta lam phdt va that nghiép trong mé hinh Phillips.

Lam phat va that nghiép 1a hai trong s6 cac hién tugng kinh t& vi mo
phd bién cta nén kinh té thj truong va c6 anh huéng 16n dén cac mit cua
doi sdng kinh t& va xa hoi. Nhiéu nha kinh t& hoc da vi lam phat va that
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nghiép 12 hai cin bénh ¢ hitu ciia nén kinh té duong dai. Giita lam phat va
that nghiép thuong c6 mdi quan hé danh ddi v6i nhau, tuy nhién, ciing co
lac nén kinh té vira lam phat cao ciing nhu that nghiép nhiéu. Vay mdi
quan h¢ gitra lam phat va that nghiép 1a gi? Lam phat va that nghiép thuc
su gdy ra nhimng tac hai nao cho nén kinh t& ma cac Chinh pha déu tim
cach kiém soat va han ché? Cau tra 10i s& c6 trong chuong 6 khi chung ta
tim hiéu lam phat va that nghiép mot cach c6 hé thong ciling nhu méi quan
hé giita lam phat va tht nghiép thong qua mé hinh Phillips.

6.1. LAM PHAT
6.1.1. Lam phat va cac loai lam phat
6.1.1.1. Khai ni¢m

Lam phat dwoc dinh nghia la sy tang lén lién tuc cua muc gid
chung theo thoi gian. Sy tang lién tuc cia muc gia ham y mirc gia tang
lién tuc trong mot thoi gian dai, chtr khong phai su ting 1én roi lai giam
xubng. Mtic gia chung la muc gia trung binh cia tat ca cac loai hang hoa.
C6 thé duoc do béng céc chi s6 nhu CPI, PPI, Dgpp. Nhu vay, trong thoi
ky lam phat van co thé xay ra truong hop gia cia mot s6 hang hoa giam,
nhung gia cua cac hang hoa va dich vu khac ting ¢ manh dé khién cho
murc gia chung cua tit ca cac hang héa va dich vu tang l1én.

Truwong hop nguoc lai cia lam phat la giam phat, dién ra khi mirc
gida chung giam lién tuc theo thoi gian. Gidm phat thuong xdy ra trong
thoi ky san xuat tri tré, nén kinh té suy thodi, nhiéu ngudi bi that nghiép.

6.1.1.2. Do lwong lam phat

Pé do ludng mirc d6 lam phat ma nén kinh té trai qua trong mot
thoi ky nhét dinh, cac nha théng ké kinh té thuong sir dung chi tiéu ty 1&
lam phat, phan anh ty 1¢ ting 1én hay giam bét di cua muc sb gia chung
thoi ky nghién ciru so voi ky gbe.

Cong thue tinh nhu sau:

I
gp = —1)x100(%)
I, 4
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Trong do:
I,: Chi sO gia chung cta thoi ky nghién ctru;
I,.;: La chi s6 gia chung cua thoi ky duoc chon 1am gdc so sanh;

gp: Ty 1& lam phét cta thoi ky nghién ctru (c6 thé 1a thang, quy
hoac nam).

Tiép theo, dé do luong chi sd gid chung, cac nha thong ké da dua ra
3 loai chi sd gi 14 chi s6 gia tiéu dung (CPI), chi s6 gia san xuat (PPI) va
chi sé gia diéu chinh. Trong 3 loai chi s6 gia néu trén thi chi s CPI dugc
st dung rong rai, ty 1¢ lam phat tinh theo CPI dugc quan tdm nhiéu nhat
bai vi nd gin v6i doi séng hang ngay cua ngudi lao dong. Tuy nhién, 2
chi s con lai ciing rat hitu dung. Chi sé gia san xuat dugc cac doanh
nghiép wa chudng do chi s6 nay duoc tinh theo gia ban budn (1a muc gia
gan lién v6i hoat dong san xuat ciia doanh nghiép) va chi tiét hon CPI;
con chi s6 diéu chinh GDP (hoic GNP) thuong duoc st dung dé danh gia
khai quat tinh trang gia ca cua mt nudc.

HOp 6.1. 11 nhom hang héa va dich vu dwgrc tinh trong CPI
tai Viét Nam

1. Lwong thuyec, thywc pham 7. Giao théng
2. D6 ubng va thudc 13 8. Buu chinh, vién thong
3. May mac, giay dép, mii nén 9. Gido duc
4. Nha & va vat liéu xay dung 10. Van hda, thé thao, giai tri
5. Thiét bi va d6 dung gia dinh 11. Hang héa va dich vu khac
6. Dugc pham, y té

Nguoén: Tong cuc Thong ké, 2019

Can luu ¥ thém rang, khi st dung chi tiéu chi s6 gia dé do luong
muc do lam phat, chi sb gia cling c6 mot s6 nhuoc diém nhat dinh. Thi
nhat, vin dé thay doi chat luong, thong thudng chit lwong hang héa co
xu huéng tang theo thoi gian, dong thoi voi viéc nang cao chat luong thi
gi4 hang héa co thé ting. Chi s6 gia chi phan anh mit ting gia ma khong
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thé hién duoc su thay doi vé chat luong, vi vay doi khi n6 thdi phong
mic do ting gia. Tha hai, vin dé trong sd, CPL, PPI lay trong s6 1a ty
trong hang hoa & nam gbc, néu nhu ty trong hang héa ¢ nim hién hanh
khac v&1 nam géc thi CPL PPI s& cho két qua sai léch vé muc do thay doi
gi4, tinh trang nay ciing xdy ra twong ty véi chi sb gia diéu chinh GDP
khi 14y trong s6 1a ty trong hang hoa ctia ndm hién hanh.

6.1.1.3. Phdn logai lam phat

Lam phat thuong dugc phan loai theo mirc d§ (quy md) cua ty 1€
lam phat hodc theo cac nguyén nhan gay ra lam phat.

Néu can cik theo quy mé ciia lam phdt thi lam phat duoc chia lam 3
loai 1a lam phat vira phai, lam phat phi ma va si€u lam phat.

Lam phat vira phai, hay con goi 1a lam phat mot con sb, 1a lam
phat voi ty 1€ lam phéat dudi 10%. Thong thuong, day 1a mac lam phat
ma binh thudng mot nén kinh té trai qua va it gy cac anh hudng tiéu cuc
dén nén kinh té. Khi gia ting & mirc mot con sd, moi nguoi van san sang
giir tién dé thyc hién cac giao dich va ky cac hop ddong dai han tinh bang
tién, vi ho tin rang gia ca va chi phi ciia hang héa va dich vu s& khong
chénh I¢ch qua xa.

Lam phat phi mi 13 loai lam phat véi ty 1é lam phat 1én dén hai
hodc ba con sb trong mot nam. Nhu vay, tde do tang gia & muc kha
nhanh, néu nhu lam phat phi mi dugc duy tri trong thoi gian dai thi s&
gy ra nhitng tac dong tiéu cuc nghiém trong dén nén kinh té. Khi lam
phat phi ma xay ra, dong tién bi mat gia rat nhanh, vi vy, ngudi dan co
xu hudng it gitr tién mat, thay vao do, xu hudng tich trir hang hoa, mua
bat dong san hodc chuyén sang sir dung vang va ngoai t& manh cho céc
giao dich c6 gia tri 16n gia tang.

Siéu lam phat 13 lam phat xay ra khi ty 1& lam phat dot bién ting
1én véi toc dd cao vuot xa lam phat phi ma, tir ba dén bdn con sb trd 1én.
Lich sir kinh té thé gi6i da chung kién nhiéu cudc siéu lam phat da dién
ra va gdy ra nhiing tac dong vo ciing nghiém trong dén nén kinh té. Co
thé 1iét ké mot sb cudc siéu lam phat dién hinh nhu: siéu lam phat & Buc
(1921-1923); Hy Lap (1943-1946); Hungary (1945-1946); Trung Qudc
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(1948-1949); Chile (1973-1975); Argentina (nhiing nam 1980); Bolivia
(1984-1985); Nicaragua (1987-1990); Nam Tu cii (1989-1994);
Zimbabwe (2000-2009); Venezuela (2015 dén nay);...

Hép 6.2. 11 vu siéu lam phat téi té nhat trong lich st

1. birc (1921 - 1923)

Nudc DPlrc roi vao lam phat tram trong nhat vao hoéi thang 10/1923
khi ty 1& lam phét 1én td&i 29.500%. Tai thoi diém 12/1923, ngudi ta phai bd
ra 4.200 ty mac (papiermark) dé d6i 1ay 1 USD. Luc d6, dung tién dé d6t
tham chi con ré hon so vdi cui va than. Ban dau, ngudi ta cho rang nguyén
nhan cda cudc siéu lam phat nay 1a viéc Chinh phd Dirc in qud nhiéu tién dé
chi tiéu cho chién tranh. Nhwng nguyén nhan thuc sy d3 dwoc hé 16 vai ndm
sau. D6 1a Chinh phu Birc quyét dinh vay mugn dé chi trd chién tranh. Ndm
1919, gid ca gan nhu d3 tang gap doi va nwdc Dirc that tran. Khoan tién boi
thudng sau chién tranh dugc quy dinh trong Hiép wdc Versailles budc Dirc
phdi trd bang vang hay ngoai té twong rng thay vi ddng mac. D& mua s6
ngoai té nay, Chinh phd Plirc d3 phai st dung déng papiermark dugc dam
bao bang ng Chinh phi va vi vay d3 lam ting t6c do pha gid dong tién. Tinh
trang cang trd nén tdi té hon khi Dirc khong thé tra dwoc cac khoadn no,
quéan déi Phap va Bi da chiém thung Iting Ruhr vao thang 1/1923 dé doi Dirc
phai tra bang hién vat. Sy viéc ndy d3 nhanh chdéng day nén kinh t& Dic roi
vao lam phat phi ma. D€ thoat khoi tinh trang nay, Chinh pha Dic da lap
mot NHTU dac biét va phat hanh loai tién té mdi, rentenmark vdi ty gia 4,2
rentenmark/USD va gidm bdt 12 s6 0 trén t& tién papiermark. Dong
rentenmark d3 gitp binh 6n kinh t& D&rc mét cach kha hiéu qua.

2. Hy Lap (1943 - 1946)

Thang 10/1944, ty |é lam phat hang thang cla Hy Lap |én t&i 13.800%
va hang ngay 1a 10,9%. Nam 1942, ménh gia |&n nhat cda déng drachma
Hy Lap la 50.000, nhung vao nam 1944, con sé nay la 100 nghin ty. Chinh
phud Hy Lap d3 phai dinh gid lai don vj tién té cha minh va d6i déng drachma
cli sang dong tién méi véi ty 18 50 ty : 1. Thé chién th& 2 d3 day Hy Lap vao
tinh trang ng nan chéng chat b&i Chinh phd nwdc nay da khdong ngirng in
tién dé trang trai cho nhitng khoan chi phi. Nhitng cudc chiém déng cla
DPrc va Italy d3 khién nén kinh té Hy Lap dinh tré, khién ngudi dan mat long
tin vao tién té va thdm chi NHTU nudc nay con phat hanh déng xu franc
vang. D& cham dit lam phat phi m3, nam 1953, Hy Lap d3 gia nhap hé
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théng Bretton Woods. T6 chirc nay gitip 6n dinh ty gia héi doai, lién két cic
loai tién té qudc té véi dong dola My. Nam 1946, nwdc Anh dé xuat ké
hoach binh én cho Hy Lap, bao gdbm ting doanh thu ti viéc ban hang ctu
tro, diéu chinh mét sé thué suat dac biét, cai thién phuong phéap thu thué
va thanh 1ap mot Uy ban tién té dé chiu trach nhiém cac van dé vé tai chinh.
Vao dau ndm 1947, gid ca dwoc binh 6n, niém tin ngudi tiéu dung duogc
phuc héi va thu nhap ngudi dan dwoc nang cao. Khi d6, Hy Lap chinh thirc
thoat khoi siéu lam phat.

3. Hungary (1945 - 1946)

Thang 7/1946, lam phat hang thang tai Hungary la 4,19 x 1016% va
hang ngay la 207%. Khi d6, t& tién ménh gia |dn nhat tai nuwdc nay cé téi 20
s 0. Tinh hinh tram trong dén ndi Chinh phd Hungary phai s&t dung mot don
vi tién té dac biét duoc thiét ké cho trd thué va buwu chinh. Loai tién nay duoc
diéu chinh hang ngay qua radio. Déng pengo d3 bi thay thé sau dé trong mot
lan tai dinh gid tién, khi d6 tong gid tri cla tat ca cac to tién Hungary dang
duoc lvu thdong & nwéce nay cd gia tri chi bang 1/1000 USD. Chién tranh chinh
la nguyén nhan cla tinh trang lam phét phi ma tai Hungary. Khi chién tranh
thé& gidi [an th& 2 bung né, nén kinh té& cia Hungary dang rat yéu kém, nuéc
nay con manh tay ap dung nhirng chinh sach bao cap cho khu vuec kinh té tw
nhan, gay ra tinh trang thdm hut ngan sach nghiém trong. D& dap (ng nhu
cau clia ngan sach, tinh trang in tién dién ra 6 at. D& gidi quyét tinh hinh,
Chinh phd Hungary phai cho ra doi don vi tién té méi - dong forint - c6 thé
quy déi truc ti€p ra vang va ra cac ngoai té khac.

4. Trung Qudc (1948 - 1949)

Thang 5/1949, ty |& lam phat thang tai Trung Quéc 1a 2.178% va ngay
la 11%. Khi d6, ménh gia tién té I&n nhat 1a 6 ty Nhan Dan Té. Chinh quyén
dan toc Trung Quéc ndm quyén kiém soat cac ngdn hang va khéng ngirng in
tién dé chi tra cho cudc chién tranh v&i Nhat Ban va ndi chién chéng lai luc
lwgng cdng san cla Mao Trach Dong. D& thoat khoi lam phat phi ma, Trung
Quéc d3 phai dinh gia lai tién té, theo d6 1 dong Nhan dan té mdi twong
duwong vadi 10.000 cta ddng Nhan dan té c.

5. Chile (1973 - 1975)

Thoi diém thang 4/1974, lam phat ndm cua Chile 13 746,29%. Nguyén
nhan cla tinh trang lam phét nay la viéc Téng théng Salvador Allende d3
qudc hitu hda cac cong ty, moé dau, dat dong san tw nhan nham tha ndi nén
kinh té€. Viéc ha gia dong escudos da khién nhu cau dong doéla tang cao.
Chile chi thoat khoi tinh trang nay khi dng Augusto Pinochet |&n nam quyén.
Ong cho ban cac cdng ty qudc doanh va phat hanh ddng peso méi.

252




6. Argentina (nhirng nam 1980)

N3am 1989, ty |é lam phat hang ndm cla Argentina |én t&i 12.000%.
Khi d6, mét peso ciia nam 1992 c6 gia tri twong dwong 100 triéu peso trwdc
nam 1983. Nguyén nhan cua tinh trang nay la Chinh phd nudc nay chim
trong cac khoadn no nwdc ngoai khéng 16 va ha gid tién té dé tang thing duv
thuong mai. D& thoat khdi tinh trang nay, Chinh phu Argentina d3 cd gang
cai t6 nén kinh té€ v&i cdc chwong trinh nhu Primavera Plan. Tuy nhién
chuwong trinh nay da khong dem lai hiéu qua. Chi dén khi Argentina trién
khai ké hoach BB vé&i cac bién phap 6n dinh kinh té thi tinh hinh lam phat tai
nuwdc nay mai dugc kiém soat.

7. Bolivia (1984 - 1985)

Thoi diém tir thang 5 dén thang 8/1985, lam phat ndm tai Bolivia da
|&n t&i dinh diém véi ty 18 60.000%. Khong gidng nhu hau hét cac trudng
hop lam phat cda nwdc khac trong danh sach nay, siéu lam phat tai Bolivia
khong bat ngudn tir chién tranh. Tinh hinh chinh trj bat 6n tai Bolivia thoi
diém do d3 khién cho cdng nghiép cta nwdc nay suy sup va cac khoan ng
nwdc ngoai khéng 16 d3 budc Chinh phd Bolivia lién tuc in tién. D& chdm
dirt tinh trang nay, chinh quyén Téng théng Victor-Paz Esonoro khi d6 da
thuc hién nhiéu cdi cach tién té va tai khdéa, déng thoi Chinh phd cling
ngirng viéc in tién vd tdi va. Chinh quyén ting ngudn thu ngan sach bang
cach mé& réng co s& thu thué, tang gid dau cdc mat hang khac thudc khu
vire kinh té€ nha nuéec.

8. Nicaragua (1987 - 1990)

Vao cudi nhitng ndm 1980, dau nhitng nam 1990, ngudi dan Nicaragua
thudng ndi rang: ho dang séng trong mot dat nwdc cla nhirng triéu phd.
Chinh phti d3 in nhitng to tién c6 ménh gia t&i 100 triéu cordobas. Nam 1987,
ty 18 lam phat cQa Nicaragua |a trén 30.000%. Nhitng cudc chién cla phe ndi
day, suy gidm trong xuat khau ndng nghiép va cdm van cia My d3 khién cho
tién té cla Nicaragua mat gia tham hai so v&i dong déla My. Chinh pha nuéc
nay budc phai in tién véi ménh gia ngay mot cao hon. Khi mau thuan vii trang
cham dirt cling vdi viéc 6ng Violeta Chamorro thang clr téng thdng ndm 1990
va dua ra nhitng bién phdp cai t6 kinh té, tinh hinh lam phat phi m3 tai
Nicaragua mdi duwoc kiém soat. Téng théng Chamorro d3 cé cdng thu hat dau
tu nwdc ngoai va tim kiém sy ing hé tir phia My.

9. Nam Tuw cii (1989 - 1994)

N3m 1994, ty 1é lam phat thang tai Nam Tw (ci) Ién t&i dinh diém 13
313.000.000% va lam phat ngay la 64,6%. Chinh phi nuwédc nay d3 phai in
nhirng to dinar v&i ménh gia 500 ty. Trong toan bé thoi ky lam phat, wdc tinh
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gia ca tang khoang 5 triéu ty lan. Nguyén nhan dan dén cudc lam phat nay la
nhitng xung do6t trong khu viee, khding hoang kinh té, viéc in tién khéng kiém
soat va nhirng chinh sach quan ly kém hiéu qua cda Chinh phi Nam Tw. Tinh
hinh lam phét tr& nén t6i té hon khi Lién hop quéc dp dung nhirng bién phap
trirng phat véi nudce nay khién cho san lvgng san xuat cla nwdc nay sut giam
nghiém trong. D& kiém soat lam phat, ndm 1994, Chinh phd Nam Tu d3 phat
hanh déng dinar mai véi ty & 1,3 triéu dinar cli: 1 dinar mdi.

10. Zimbabwe (2000 - 2009)

Trong giai doan nay, lam phat tai Zimbabwe c6 luc 1én tdi dinh diém
Vi ty 18 516 x 10™%. C6 thoi diém NHTU nudc nay phai in nhitng to déla
Zimbabwean 100.000 ty dé nguwdi tiéu dung khéng phai mang theo ca bao
tai tién mat khi di mua sam. Tinh trang lam phat phi m3 ndm ngoai kiém
sodat nay cla Zimbabwe 13 do cac chinh séch clda Téng théng Mugabe trong
chi tiéu ngan siach Chinh phd va do sy quan ly yéu kém cda Chinh phu
Zimbabwe. Nhung &dng Mugabe lai d6 16i cho céc bién phép trirng phat cla
M va Lién minh chau Au (EU). Ong cho rang chinh diéu nay d3 gay ra tinh
hinh kinh t& hdn loan tai Zimbabwe. N3m 2009, Chinh phl nuwdc nay di tir
boé déng ddla Zimbabwe va cho phép s&t dung déng rand cla Nam Phi va
dong dola M.

11. Venezuela (1989-199; 2015-2018)

Theo s6 liéu tdi tir TE chirc cac nwdc xuat khau dau Ira (OPEC), dau mo
hién chiém 95% lwgng hang xuat khiu cla Venezuela. Do d9, chi can gia dau
bién ddng, nén kinh t& nudc nay s& chiu anh hudng nghiém trong. Kinh té
Venezuela chi duy tri dugc da tang trwdng én dinh tir thap nién 50 dén
khoang dau thap nién 80 cla thé ky XX khi qudc gia nay théng tri trong viéc
cung ng dau. Tuy nhién, tir gitra thap nién 80, ngudn cung dau mo trén thé
gidi trd nén da dang hon vdi nhitng thé luc mai tir Trung Dong, gid dau giam
manh, nén kinh té Venezuela di xudng mot cdch nhanh chéng. Sau cudc
khing hoang thira ngudn cung dau nhitng nam 80, loi nhudn tir dau cla
Venezuela gidm xudng dang ké& va cudc chién chéng lam phat bat dau. Lam
phat ndm 1989 |a 84,5% va sau do la ndm 1996 la 99,9%. Thi€u ngudn ngoai
té khi dau mat gia, Chinh pht bat dau phai in thém tién nham duy tri nén kinh
té. Hién nay, Venezuela |a qudc gia ghi nhdn mirc lam phat cao nhat thé gidi.
Mac du NHTW nudc nay da khdng cdng b6 sb liéu lam phat ké tir nam 2015
tré lai day, nhung theo tinh todn clia nha kinh t& hoc Steve Hanke tir dai hoc
Johns Hopkins, murc lam phat tai qudc gia nay vao thoi diém thang 4 vira qua
da cham ngudng 18.000%. Tham chi theo Quy Tién té Qudc té (IMF), lam
phat ndm 2018 cla Venezuela ¢ thé dat téi 1.000.000%.
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Néu can cir vao nguyén nhdn gdy ra lam phdt, chiing ta c¢6 thé phan
chia lam phat ra thanh 4 loai la: Lam phat cau kéo, lam phat chi phi déy,
lam phat dy kién, lam phat do tién. Phan nay s€ duoc dé cap chi tiét trong
noi dung tiép theo.

6.1.2. Nguyén nhan cia lam phat
6.1.2.1. Lam phdt ciu kéo

Lam phat ciu kéo xay ra khi cac thanh phan cua chi tiéu gia tang
khién cho tong cau ting, tiép theo, tong cau ting 1én sé& tac dong lam cho
san luong ting va mirc gia chung tang 1én gy ra lam phat, diéu nay dic
biét dé xay ra khi san luong da dat hodic vuot qua muc ty nhién. Cac
nguyén nhan cu thé bao gdm:

i. Su ting lén dot bién trong ciu tiéu dung cua ho gia dinh: Néu
nguoi dan trd nén an tdm hon vé trién vong viéc lam va thu nhép trong
tuong lai, hay Chinh phii giam thué thu nhap, ... thi cic ho gia dinh s& chi
tiéu manh tay hon cho tiéu dung khién cho tong cu ctia nén kinh té ting
1én, murc gié s€ tang.

ii. Su tang lén trong dau tu: Néu cac doanh nghiép trd nén rét lac
quan vao trién vong mé rong thi trudng trong twong lai va quyét dinh xay
thém nhiéu nha may mdi, mua thém may moc, thiét bj méi; hodc Chinh
phu giam thué cho cac du an dau tu moi, NHTU ting cung tng tién lam
giam 13i suét,... thi mirc dau tu s& ting va khién cho tong cau ting lén,
day muc gia tang lén.

iii. Su tang lén trong chi tiéu Chinh phu: Néu Chinh phu quyét dinh
tang chi tiéu cho tiéu dung va dau tu nhiéu hon vao co s ha tang, phat
trién ving hodc nganh kinh té trong diém méi... thi s& khién téng ciu
tang lén va muc gia sé tang.

iv. Sy ting lén trong xuit khiu rong: Néu kinh té thé giéi tang truong
manh va mua nhiéu hang hoa do quéc gia A san xuét ra, hodc d@)ng noi té
giam gia so v4i ngoai té,... thi nhu cau xudt khau cta qudc gia A sé& ting
1én, lwong con lai dé cung tng trong nude giam va do vay lam ting muc
ra trong nudc.
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Thuc chét, lam phat cau kéo xay ra do nén kinh té chi tiéu nhiéu
hon ning lyc san xuét ctia chinh n6, hay néi cach khac, tong ciu ting
trong lic tong cung khong thay doi hodc ting cham hon tdc d6 ting cua
tong cau khién cho gia ca ctia nén kinh té ting 1én.

P
A ASI

]

AD,

Hinh 6.1. Lam phat cau kéo

Trong d6 thi tong ciu - tong cung, lam phat cau kéo xay ra khi ¢
su dich chuyén sang phai ctia duong tong ciu. Hinh 6.1 minh hoa lam
phat cau kéo. Gia s ban dau, nén kinh té dat trang thai can bang dai
han ban dau tai E, (Po, Yo) la giao diém cua ba duong AS. N ASg N
AD,. Néu nhu Chinh phu ting chi tiéu cta nén kinh té s& din dén tong
cau ctia nén kinh té ting 18n va dich chuyén sang phai tir ADy dén AD,.
Tuong Gng v6i tong cau méi, trang thai can bang méi dugc xac dinh tai
E; (P, Y;). Tu d6, so sanh gitra trang thai can béng moi va trang thai
can bang ban dau, c6 thé thdy rang, nén kinh té co ting trudng, san
lugng tang (Y > Y,), tuy nhién kéo theo do 1a mtrc gia chung cling tang
1én (P, > P,). Vi muc san luong d3 vuot mic san luong tiém ning Y
cho nén tdc do ting gia chung 16n hon téc do6 ting trudong, nén kinh té
xay ra lam phat cau kéo.

6.1.2.2. Lam phdt chi phi diy
Lam phat chi phi day xay ra khi mot s loai chi phi dong loat ting

1€n trong toan bo nén kinh t&. Cac con sdc gia ca cua thi truong dau vao,
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dac biét 1a cac vat tu co ban nhu xang, dau, dién, su gia tang cua tién
lwong danh nghia,... 1a nguyén nhan chi yéu day chi phi 1én cao, tong
cung trong ngan han giam, dudng ASs dich chuyén 1én trén va sang tréi.
Bén canh d6, tong cung c6 thé giam va dich chuyén sang trai khi ma co
su suy giam vé sd lwong, chat luong ngudn lao dong, sy suy giam luong
tu ban, sy suy giam vé trinh do cong nghé,...; nhitng nhan t6 nay xay ra
s& khién ca duong tong cung trong ngin han va dai han déu giam va dich
chuyén sang trai. Két qua 1a, san luong giam, ca thit nghiép va lam phat
déu tang.

P a ASL
ASs) ASso

\

O Y Yo
Hinh 6.2. Lam phat chi phi diy

Hinh 6.2 minh hoa cho truong hop lam phét chi phi day. Nén kinh
té dat trang thai can béng dai han ban dau tai E, (Po, Yo), v61 E 1a giao
diém cua 3 duong AS; N ASgy N AD,. Gia sir chi phi dau vio gia ting
khién tong cung AS, giam va dich chuyén sang trii tir ASg, dén ASs,.
Két qua la, trang thai can béng méi cua nén kinh té dugce xac dinh tai E,
(P, Y)) 1a giao diém cta ASg; N AD,. So sanh gitra trang thai can béng
moi va trang thai can bang ban dau, c6 thé thy rang, san lugng kinh té bi
suy giam tir Y, d&én Y, va mic gia ca chung cua nén kinh té ting lén
(Po—P,). Nhu vay, nén kinh té vira suy thoai vira xay ra lam phat (lam
phat dinh tré).
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P4 ASL1  ASwo ASsi ASso

Hinh 6.3. Lam phat do ning lwc san xuét suy giam

Hinh 6.3 mé ta lam phat xay ra do ning luc san xuét ctia nén kinh
té suy giam 1am ca duong tong cung trong ngan han va dudng tong cung
trong dai han dich chuyén sang trai cung véi mirc giam cua san luong
xudng dudi san luong tiém nang.

Khi tong cdu ting dich sang phai nhung v&i mic d6 anh hudng
thap hon so voi sy suy giam tong cung, nén kinh té s& roi vao thoi ky
vura lam phat cao, vira san lugng thép hay con goi la thoi ky lam phat
dinh tré.

6.1.2.3. Lam phdt dw kién

Lam phat du kién con dugc goi 1a lam phat y, lam phéat quan tinh.
Lam phat du kién 1a ty 1¢ lam phat hién tai ma moi nguoi du kién rang no
s& tiép tuc xay ra trong tuong lai. Ty 1& lam phat nay duoc dua vao cac
hop ddng kinh té, cac ké hoach hay cac thoa thuén khac.

Vi du: Gia str thoi gian vira qua, gia ca tang 6n dinh 5%/nam. Moi
ngudi déu nghi rang ty 18 lam phat sap t6i ciing s& & mirc d6. Vi vay, cac
hop déng vé luong, cac ké hoach, chinh sach cta Chinh phu, cac thoa
thudn vé 13i suat cho vay, cac hop dong mua ban, ... ciing dugc xay dung
dya trén mic 5%. Do d6, mdi nim gia déu tang 1én 1 céach déu dan la
5%, @6 1a lam phat du kién. Lam phat du kién s& giit 6n dinh néu nhu
khong c6 cac cu sdc 1am thay ddi tdng cung hay tong cau.
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Lam phat dy kién duoc thé hién bang su dich chuyén caa 2 duong
AS va AD lén trén. Mirc gia chung trong nén kinh té ting déu trong khi
hoat dong san xuét van nhu cil.

Hinh 6.4 minh hoa cho truong hop lam phat du kién. Gia su: Nam
n nén kinh té dat trang thai can béng tai E, = AS; N AS,; N AD,. Tai
E,(P;, Y*). Do mdi nim gia ca ting déu la 5%/ nam, vi vay, lam phat du
kién 13 5%/nam. Dén nim (n+1) nén kinh té s& dat trang thai can béng tai
E, v&i mirc gia can bang P, = (1 + 0,05) P,. Pén nim (n+2) nén kinh té
s¢ dat trang thai can béng tai E5 v&i muc gia can béng P;=1,05P,.

AS,
P ASs;

ASSQ ASS]

P3 = 1,05p2
AD,
P, =1,05P
2 1 AD2
0 L Y

Hinh 6.4. Lam phit dv kién
6.1.2.4. Lam phdt tién t¢

Tu tudng co ban cua cac nha tién té 1a luan diém cho réng, lam
phat vé co ban 1a hién tuong tién té. Cac nha tién té cho réng, lam phéat
gy ra boi su du thira tong cau so véi tong cung va nguyén nhan cua su
du cau nay 1a do c6 qua nhiéu tién & trong luu thong. Do lugng tién
dugc phat hanh qua nhiéu trong luu thong gdy mat can doi gitta cung va
cau tién. Cung tién ting 1am cho strc mua cta dong tién giam hay dong
tién bj mat gia.

Véi gia thuyét vé thi truong can bang va bat ddu tir vi tri can bang
trén thi trudng tién té, khi d6 su gia ting trong cung tng tién té s& dan
t6i su mat can béng trén thi truong tién té. Dé thiét lap trang thai can
bang, mot phan cua sd tién du thira duoc dung dé mua hang hoa va dich
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vu. Tuy nhién, vi ) luong hang hoa va dich vu duogc quyét dinh boi
cung vé céc nguén lyc va trinh d6 cong ngh¢ hién co, do do, xudt hién
du cau trén thi trudng hang hoa, giy ra ap luc 1am gid ca ting 1én dé
thiét 1ap trang thai can bang méi trén thi trudng hang hoéa. Trong mo
hinh tong cung - tong ciu, su gia ting cung Gng tién té s& dan dén sy
dich chuyén sang bén phai cua dudong tong ciu va lam ting muc gia
chung trong nén kinh té.

Ly thuyét s6 lugng tién té gia dinh téc do luu thong tién t& (V) 1a
khong thay d6i va 14i suat s& diéu chinh cho thi truong tién té can bang.
Nghia la:

MS—LP Y
P - (’T)

Khi gia dinh téc d6 luu thong tién té khong doi, phuong trinh b
luong phan anh mdi quan hé giita lugng tién cung ung va GDP danh
nghia dugc biéu dién nhu sau:

M.V =P.Y

¥ 1a khong d6i, phuong trinh sé luong cho thdy sy gia ting lwong
tién (M) trong nén kinh té phai dugc phan anh & mét trong hai bién s6
khac: Muc gia (P) phai tang, san luong (Y) phai tdng hay no1 cach khac,
su thay ddi cia khdi luong tién té (M) phai gy ra sy thay doi twong (mg
ciia GDP danh nghia (P.Y). Khi d¢, lam phat (P ting) chi ¢ thé xay ra
khi lugng tién cung tng (M) ting nhanh hon san luong (Y), téc do ting
cung tién cang cao thi ty 1& lam phat cang cao (khi cdc nhan t6 khac
khong thay d6i).

6.1.3. Tac dong cua lam phat

Pé danh gia cac tic dong cua lam phat, chung ta can can cir vao
quy mo va cac nguyén nhan gay ra lam phat. Néu lam phat & quy mo nho
(voi ty 18 lam phat & mic mot con sd), thi thong thuong s& chua gay ra
cac tac dong tiéu cuc ddi vé6i nén kinh té, tham chi, néu c6 thé duy tri ty
1¢ lam phat & mirc 6 hop 1y thi c6 thé kich thich, thuc day nén kinh té
tang truong tot hon. Néu lam phat & quy mé 16n va khong du tinh trudce
duoc thi hau qua ma lam phat gay ra s€ cang trd 1én nghiém trong hon.
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6.1.3.1. Tdc dong déi véi sin lwong

Khi gia ca tang, san luong qudc dan ciing thay ddi theo, c6 thé ting,
giam hoic co khi khong d6i. Néu lam phat do cau thi san lugng co thé
taing nhung mirc d6 ting nhidu hay it con tiy thudc vao do ddc cua
duong cung. Khi san luong can bang ¢ dudi mic san lugng tiém ning,
su dich chuyén cua duong tong cau sang phai s& lam cho san lugng gia
ting voi mot toc d6 nhanh hon sy gia ting cua muc gia chung. Tuy
nhién, khi mirc san lugng can bang cao hon mirc san lugng tiém ning thi
su gia ting cla tong cau sé tao ra sy ting 1én nhanh chéng ciia mirc gia
chung, lam phat ting nhanh hon murc ting san luong. Néu lam phat do
cung giy ra thi san luong giam, gia ca ting cao, nén kinh té s& roi vao
thoi ky lam phat dinh tré. Su sut giam san lugng nhu thé nao con phu
thude vao do doc cua duodng téng cau. Néu lam phat do tir ca hai phia
cung va cau thi tiy mtc d6 dich chuyén cta ca hai duong tong cau va
tong cung ma san lugng c6 thé ting, giam hoic khong doi.

6.1.3.2. Tdc dong déi véi sw phin phéi lai thu nhép va ciia cdi

Tac dong cua lam phat d6i voi viéc phan phdi lai thu nhap phu
thudc vao két qua dy tinh ty 1¢ lam phat, tinh linh hoat cta tién luong, su
chénh 1éch vé téc do ting gia gita cac loai hang hoa, dich vu. Sau day la
mot s6 hudng phan phdi lai thu nhap dién hinh:

= Th nhét, ddi voi ngudi cho vay va nguoi di vay: Khi nén kinh
té c6 lam phat thi mdi quan hé giita nguoi cho vay va ngudi di vay duoc
xem xét theo 13i sudt thuc:

Lai suét thwe = Lii suit danh nghia - Ty 1€ lam phat

Trong d6: Lai suat danh nghia 1a murc 14i sut cho vay duoc 4n dinh
theo thi truong.

Khi d6 thu nhap duoc chuyén tir nguoi di vay sang ngudi cho vay
va nguoc lai khi lam phat trong thuc té khac véi lam phat du kién. Chénh
léch giita 2 loai lam phat nay cang cao thi mic d6 phan phdi lai cang
nhiéu. Cu thé 1a: Néu ty 1é lam phat thyuc té ding bang muc da duy kién thi
khong c6 sy phan phdi lai thu nhap, ca ngudi cho vay 1an nguoi vay déu
khong duoc lgi hon ma cling khong bi thiét hon; néu ty 1¢ lam phat thuc
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té 1on hon ty 18 lam phat da du kién thi 13i suat thyuc thuc té s& nho hon
13i suit ma nguoi cho vay nhan dugc, nguoi vay s€ dugc huong loi,
nguoi cho vay bi thiét; con néu ty 1¢ lam phat thuc té nho hon ty 1¢ lam
phat da du kién thi 14i suét thyc thuc té s& 16n hon 13i suét thuc du kién,
nguoi cho vay s€ hudng 1o1 va nguoi vay s€ bi thiét.

Pé tranh hién tuong phan phdi lai thu nhép, c6 thé cho vay theo 13i
suit tha noi:
Lai suat tha ndi = Lai suat thue + TY 1¢ lam phat

= Thir hai, d6i voi nguoi lao dong va nguoi thué lao dong: Néu
tién lwong duoc chi sb hoa theo gia ca, nghia 13 gia ting bao nhiéu thi
tién luong ciing ting by nhiéu thi khong c6 phan phdi lai thu nhap, con
néu téc do tang truong cham hon ty 18 lam phat thi ngudi hudng luong s&
bi thi¢t, nguoi trd lwong s€ dugc 1gi va nguoc lai.

= Thu ba, ddi v6i nguoi mua va ngudi ban tai san tai chinh: Céc
loai tai san tai chinh nhu: Trai phiéu Chinh phu, ching khoan cua cong
ty... da s6 c6 mirc 13i suat danh nghia ¢ dinh. Nhu vay, trude khi co lam
phat xay ra, néu ta mua chuing thi sau lam phat s€ bi thiét hai. Phan thiét
hai d6 ciing chinh 13 phan loi ctia ngudi ban.

* Thu tu, doi véi ngudi mua va nguoi ban tai san thyc: Néu lam
phat xdy ra: Nguoi mua tai san hién vat s€ huong 1gi, ngudi ban s€ bi
thiét, phan thi€t cua nguoi ban s€ trd thanh phan loi cia ngudi mua.

» Thir nam, d6i véi cac doanh nghiép véi nhau: Do khi lam phét
Xay ra, ty 18 ting gia ciia cac mat hang khong gidng nhau, vi vy, doanh
nghiép nao san xuat va ton kho cic mat hang cé ty 1é ting gia cham s&
bi thiét, phén loi s& thudc vé cac doanh nghiép co6 loai mat hang tang
gid nhanh.

= Th sau, ddi v6i Chinh phu va dan chang: Trong da sd céc
truong hop c6 lam phat thi Chinh phu thuong dugc loi, dan chung bi
thiét do: (1) Chinh phu no din chu yéu dudi dang tai san tai chinh, mén
ng ndy thuong khong nho; (2) Cac khoan chi tra lwong, trg cap huu tri. ..
thuong co dinh trong thoi gian dai, hodc thay d6i rat cham so véi toc do
tang truong cua gia; (3) Cac loai thué lily tién nhu thué thu nhap sé& ting
1én nhanh chéng vi lam phat da ddy thu nhdp cua dan chung 1én muc cao
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(vé mat danh nghia) hodc phai chiu mirc thué suit cao hon, trong khi do,
murc thu nhdp cao hon c6 lac chi du bu dip cho sy ting gia.

6.1.3.3. Tdc dong dén co ciu kinh té

Lam phat c¢6 thé 1am thay d6i co cau kinh té do gia cac loai hang hoa
khong thay ddi theo cung ty 18. Nhiing nganh c6 gia ting nhanh sé& ting ty
trong chiém trong tong san luong, nguyén nhan 1a do gia ting nhanh lam
tang gia tri san luong tinh theo gia hién hanh. Mit khac, gia mot s nganh
tang nhanh, ngudn san xut s& chay vé nganh do, 1am ting san luong thuc
ctia nganh. Pong thoi lac do, san lugng nganh khac ciing c6 thé giam
xudng. Két qua 1a lam phat lam thay doi co cdu nganh kinh té. Két qua
tuong tu xay ra véi co cdu thanh phan kinh t va co cdu vung kinh té.

6.1.3.4. Tdic dpng dén tinh hiéu qud kinh té

Khi lam phat xdy ra cang cao, thong thuong khién cho hiéu qua kinh
té cang suy giam. Cuy thé 13, lam phat 1am sai 1€ch tin hi¢u cua gia, do gia
1a tin hiéu quan trong gitip ngudi mua (ngudi ban) co quyét dinh t6i wu.
Trong thoi ky lam phat cao, gia thay doi qua nhanh lam cho moi ngudi
khong kip nhan biét murc gia trong doi giita cac hang héa thay dbi nhu thé
nao, do do, cac quyét dinh mua ban hang héa nhu lya chon mat hang, san
luong... khong con dang voi quyét dinh t6i wu. Mat khac, lam phat con
khién cho co cau dau tu bi bién dang, suy yéu thi truong vén, lam lang phi
thoi gian cho viéc dbi phé vai tinh trang mat gid tién té hay phat sinh chi
phi diéu chinh gia,... khién cho hiéu qua cta nén kinh té bi suy giam.

Khi lam phat xay ra, xu huéng 1a nguoi dan sé giit it tién hon,
chang han, lam phat 1am ting 13i suat danh nghia, ngudi dan s& giit it tién
hon va guri tién nhiéu hon vao hé thong ngin hang, ho s& can dén ngan
hang thuong xuyén hon dé giri tién va rit tién. Sy bat tién cua viéc gii it
tién hon tao nén “Chi phi mon gidy”, vi viéc dén ngan hang nhiéu hon
lam cho “giay” ctia ban chéng mon hon, hay ban chét 13, thoi gian va sy
tién loi ma ban phai hi sinh khi giir it tién hon.

Mat khac, lam phat gdy ra “Chi phi thuc don”, 1a nhitng chi phi
phat sinh do cac doanh nghiép cé thé phai gui cac ban bao gia méi cho
khach hang, phan phdi cic bang gid mdi cho nhan vién ban hang cia
minh, cdc quan dn ciing phai thay d6i thuc don khi gia ca thay ddi, viéc
nay ciling tao ra chi phi tén kém cho DN.
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6.1.4. Cac giai phap kiém ché va kiém soat lam phat
6.1.4.1. Gidi phdp tir phia cdu

Chéng lam phat bang cach giam cau chiing ta thyc hién chinh sach
tai khoa thu hep va tién té thu hep hodc cung mot lac sur dung ca hai
chinh sach nay. Bén canh d6 chiing ta ciing c6 thé bo sung hd trg thong
qua chinh sach thu nhap bang cach kiém soét gia va luong.

Céc bién phéap nay thyc chit 1a 1am giam tong cau, day duong tong
cau AD dich chuyén sang trai, két qua 1 gi4 giam va san luong giam.

Trén thyuc té thi cac chinh sach c6 d6 tré nhit dinh, can tranh viéc
chong lam phét lai dua dat nudc vao thoi ky suy thoai, cong dn viée
lam giam.

6.1.4.2. Gidi phap tir phia cung

Chéng lam phét bang cac giai phap tir phia cung c6 thé thuc hién
theo hai hudng 1a cat giam chi phi san xuit hodc gia ting ning lyc san
Xuit cta nén kinh té. Mudn vy cin c6 cac chinh sach kich thich tong
cung, dich chuyén dudng AS sang phai, két qua 1a san luong ting va gia
ca giam.

Pbi voi lam phat chi phi ddy: Chinh phu c¢6 thé dua ra mot s6 chinh
sach nhu chinh sach cét giam mot s6 loai thué nham kich thich san xuét
hodc giam bdét chi phi, chinh sach kiém soat luong (khong cho luong
tang nhanh dé giir cho chi phi san xuét ting cham hon gia)...

Do6i v6i lam phat xay ra do giam ning luc san xuat giam: Chinh
pht c6 thé dua ra cac chinh sach khuyén khich cai tién k¥ thuat, hién
dai hoa khoa hoc cong nghé, ap dung cong nghé moi vao san xuat, cai
tién quan 1y...

Tuy nhién, ciing can luu ¥ rang, thuong thi giai phap chdng lam
phat bang cach tac dong 1én cung cé nhiéu vu diém nhung khé thuc
hién hon giai phap tic dong 1én cau. Vi vy, hdu nhu 1a cac giai phap
chéng lam phat déu dién ra theo hudéng cit giam téng cau. Puong
nhién, viéc cat giam lam phat thong qua giam tong cau s& din dén gia
tang that nghiép.
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6.1.4.2. Mt sé gidi phdp hé tro khdc

Bén canh nhitng giai phap tic dong vé phia téng cau va tong cung,
dé kiém soat lam phat, Chinh phu c6 thé thuc hién thong qua mot s6 bién
phap nhu: Kiém soat luong cung tién trong nén kinh té thong qua hoat
dong cua thi truong ma, 13i suat chiét khau, quy dinh ty 1& du trir bat
budc,...; Kiém soat dé 6n dinh gia ca, dic biét 1a gia cua cic mit hang
vat tu co ban nhu: Xang, dau, dién, nuéc,...

Hép 6.3. Khai quat vé tinh hinh lam phat cda Viét Nam

Viét Nam d3 trdi qua giai doan siéu lam phat trong ntra cudi nhirng
nam 1980 v&i ty 1& lam phat trén 300% mdi ndm va trén 50% mdi ndm vao
dau nhirng ndm 1990. D& kiém ché& lam phat, NHTU d3 thuc hién chinh sich
that chit tién té va cd dinh ty gid dong Viét Nam va d6 la My. Do dé, tinh
hinh lam phat d3 duogc cai thién dang ké, ty 1& lam phat gidm xuéng tdi gan
10% vao nam 1995. Ddc biét tir nhitng nam 1996-2003, ty |é lam phat binh
quan duoc duy tri trong khodng tir 3 - 5% mdi ndm, tham chi gidm nhe vao
nam 2000 v&i ty |1&é lam phat |a -0,5%. M6t trong nhitng nguyén nhan cla
lam phat thap giai doan nay |3 do khiing hodng tién té chau A lam cho gia ca
thé gidi va téng cau gidm manh.

Tuy nhién, tir nam 2004 ty |é lam phat c6 xu hudng tang trd lai va Ién
9,5% ndm 2004, cao hon so v&i muc tiéu 6 phan trdm do Chinh phd dat ra.
Twong ty, muc tiéu Chinh pha dé ra cho ndm 2005 |a kiém ché lam phat duéi
6,5% nhung con so thyc té da 1én tdi 8,4%. Nguyén nhan cla lam phat cao 13
do bién dong cla gia ca, dac biét 1a gid dau tang va dich cum gia cam, va do
gia tang trong cung tién khi NHTU lién tuc bom tin dung vao nén kinh té dé
dat duwoc muc tiéu tang trwdng sau khi nén kinh té cé dau hiéu gidm phat vao
nam 2000. Sau cac nd luc kiém ché lam phat, ty 1& lam phat cé gidm nhung
van con cao (ndm 2006 con 6,6%). Tuy nhién, lam phat d3 tdng manh téi
12,6% nam 2007 va lén t&i 22,97% nam 2008. Lam phat cao giai doan nay la
do mé& réng thuong mai, chinh sach tién t& mé réng va chinh sach quan ly ty
gia clirng nhac trong diéu kién ludng vén chay vao ting manh.

Trong giai doan 10 nam tré lai day, viéc pha gia déng ndi té so vai do
la M§ ndm 2010 va nhirng bién déng cla thj trudng vang cung véi mot sd
nguyén nhan khac d3 day ty 1é lam phat 1én dén 11,8% sau khi muc tiéu
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kiém ché lam phat da dwoc ndi tlr 7% 1én 8%. Nam 2011, muc tiéu kiém ché
lam phat dwoc Chinh phia dua ra la 7%, nhung muc tiéu nay khéng dat duoc
khi lam phat d3 1én 18,1% do nhitng han ché trong ndi tai nén kinh té céng
v@i nhitng bién déng bat loi tir nén kinh té thé gidi. Hang loat nhirng su kién
I&n cta thé gidi xay ra trong nam 2011, nhu nhitng bi€én déng chinh tri &
Trung Dong, Bic Phi va thién tai & Nhat Ban,... ddy gia tiéu dung toan thé
gidi 1én cao va Viét Nam ciing bi anh huéng. Trong nudc, viéc pha gia dong
noi té hon 9%, tang gid xang, dau |én gan 3.000 dong/lit, diéu chinh gia dién
sinh hoat hon 15%,... dugc thwe hién mét cach lién tuc, don dap va thiéu
dong bo trong mot thoi gian ngan dau ndm khién chi s6 CPI ting khong
ngirng & nhitng thang ti€p theo. Hon nita, vdi cac chinh sdch néi 16ng tién
té va tai khda dugce Chinh pha thyc hién dé thic ddy tang trudng tir nhitng
ndm trudc dé, cling 1a nhitng nguyén nhan day gia cd hang hda Ién cao mét
cach chong mat.

Ty lé lam phat

2297

167 0.63 .
2000 2003 2004 20052006 2007 2008 20092010 2011 20122013 2014 2015 20162017 2018

Ngudn: Téng cuc Théng ké, 2019

Giai doan 2012-2017, Ngan hang Nha nudc da diéu hanh chd dong,
linh hoat cac cdng cu chinh sach tién té, phdi hgp chat ché vdi chinh sach tai
khda gép phan quan trong trong kiém soat lam phat vé mirc 7% trong ndm
2012 va 2013, va ndm 2014 con 1,8%, thdp hon mdrc du kién lam phat (5%).
Lam phat ndm 2015 ti€p tuc giam, chi dat 0,6%, thap nhat trong 15 nam tré&
lai ddy. Ndm 2016-2018, lam phat cé xu huéng ting nhe trd lai va gilt 6n
dinh & mirc xap xi 3,5% trong 2 ndm 2017-2018.
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6.2. THAT NGHIEP
6.2.1. Khai niém va do lwong that nghiép
6.2.1.1. Khdi niém

That nghiép la so lwong nguoi nam trong luc lwong lao dong xa hoi
hién dang chwa co viéc lam nhung mong muon tim kiem viéc lam.

Pé co thé xac dinh rd hon nita vé that nghiép va ty 18 that nghiép, ta
can phan biét mot vai khai niém sau day:

Viéc lam theo dinh nghia cua B§ Lao dong va Téng cuc Théng ké:
la mgt hoat dong c6 ich, khong bi phap luat ngan cAm, c6 thu nhap hodc
tao diéu kién ting thém thu nhap cho nhitng nguoi trong cing mot hd
gia dinh.

Nhitng nguoi trong do tuéi lao dong 13 nhimg nguoi ¢ do tudi co
nghia vu va quyén lgi lao dong theo quy dinh d ghi trong Hién phap.

Luc lwong lao déng gdm nhitng nguoi sin sang va c6 kha ning
lao dong. Theo dinh nghia ciia Tong cuc Théng ké, luc luong lao dong
bao gdm nhitng nguoi tir 15 tudi tré 1én co viée lam (dang lam viéc)
hodc thit nghiép.

Luc lwong lao dong = S6 nguoi c6 viée 1am + S6 ngudi that nghiép

Nguoi c6 viée 1a nhitng nguoi dang 1am cho céac co so kinh té, van
hoa, xa hoi...

Nguwoi that nghiép 1a nguoi hién dang chua c6 viéc nhung mong
mudn va dang tim kiém viéc lam.

Ngoai nhiing nguoi co viéc va that nghiép, nhiing ngudi con lai
trong d6 tudi lao dong hodc trong dan sb truong thanh duoc coi 1a nhiing
nguoi khong nam trong luc luong lao dong, bao gém nguoi di hoc, ndi tro
gia dinh, nhitng ngudi khéng c6 kha ning lao dong do 6m dau, bénh tat...
va mot bo phan khong mudn tim viée lam véi nhimg 1y do khac nhau.

Do lwong thit nghigp

Pé do luong mirc do that nghiép, cac nha thdng ké thuong sir
dung chi tiéu ty 1& that nghiép. Ty Ié that nghiép 14 ty 1& phan trim cia
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luc lugng lao dong bi thét nghiép. Ty 1€ that nghiép dugc xéac dinh theo
cong thuc:
SO nguoi that nghiép

Ty 1é that nghiép = 109
y le that nghiep Ll_l‘C ]uqng lao déng * &

Nham hiéu rd hon vé nhitng khai niém trén, chung ta c6 thé khai
quat lai theo hinh dudi day: Dan sé bao gdm hai bo phan (i) trong do tudi
lao dong va (ii) ngoai d6 tudi lao dong. Trong do tudi lao dong hay con
goi 1a dan sb truong thanh dugc tiép tuc chia lam hai nhom (i) trong luc
luong lao dong va (ii) ngoai luyc luong lao dong. That nghiép va co viéc
thudc nhém trong luc luong lao dong.

Luwc lwgng Cé viéc
lao dong

Trong d¢ tudi

Thét nghiép
lao dong/ Dan

s0 truwéng thanh

A i Ngoai luc lwgng
DAN SO lao dong

Ngoai a9 tudi
lao dong

Hinh 6.5. Phan biét mét s6 khai niém
¢6 lién quan dén that nghi¢p
6.2.2. Phan loai that nghiép

Tuy theo muc dich nghién ctu, thit nghiép duogc phan loai theo
nhiéu cach khac nhau. Dudi day sé& trinh bay mot sé tiéu chi co thé sir
dung dé phan loai thit nghiép.

6.2.2.1. Theo Iy do thit nghiép
That nghiép dugc chia thanh 4 loai:
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Miit viéc: Nguoi lao dong khong co viée 1am do cac don vi san xut
kinh doanh cho théi viéc vi mdt 1y do nao do.

Bo vi¢c: La nhiing ngudi tu y xin thoi viéc vi nhitng 1y do chu quan
cua nguoi lao dong.

Nhdp méi: La nhimg ngudi 1an dau tién bd sung vao luc luong lao
dong, nhung chua tim dugc viéc lam, dang tich cuc tim kiém viéc lam.

Tai nhdp: La nhitng nguoi da roi khoéi luc lugng lao dong, nay
mubn quay trd lai lam viéc nhung chua tim duoc viéc lam.

Tat ca nhiing nguoi that nghiép theo cac nguyén nhan trén déu 1a
that nghiép tam thoi.

6.2.2.2. Theo nguén goc thit nghiép

Thdt nghi¢p tam thoi: La nghiép phat sinh do sy di chuyén khong
ngung cia con nguodi gita cac vung, cac cong vi¢c hodc cac giai doan
khac nhau ctua cudc séng. Vi du:

Mot ngudi lam nhan vién kinh doanh cho mgt cong ty, nhung nhan
thiy cong viéc nay khong phu hop véi minh, ho bo viée va dang tim
kiém cong viéc khac ma minh thich hon thi nguoi nay dang 1am vao tinh
trang thét nghiép tam thoi,

Nhitng sinh vién méi t6t nghiép ra truong nim 2018, dang bat dau
tim kiém viéc 1am goi la nhiing thanh phﬁn moi gia nhdp luc lugng lao
dong va day ciing dugc goi la thét nghiép tam thoi,

Hoic hién tugng mot s6 chi em phu nir nghi viéc dé sinh con, sau
khi sinh xong ho lai bat dau di tim viéc 1am goi 1a hién tuwong tai nhap luc
luong lao dong va dugc coi la that nghi¢p tam thoi.

Thdt nghiép co cdu: La thit nghiép xay ra vi mot s thi truong lao
dong khong cung cip da viéc 1am cho tit ca nhitng ngudi tim viéc. Hay
c¢6 thé hiéu that nghiép co cdu xay ra khi c6 sy mat can ddi giita cung -
cau trén cac thi truong lao dong cu thé (theo cac nganh nghé, khu vuc...)
hoac khi c6 su chuyén doi dong thai san xuét kinh doanh. Mdt s6 truong
hop that nghiép co ciu co thé liét ké nhur:
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That nghiép do ngudi lao dong thiéu ky nang xudt phat tir su
thay d6i co cau nganh hodc do cong viéc yéu cau trinh do cao hon d6i
voi ngudi lao dong. Vi du, gia sir nganh dét bi thu hep dan dén cau vé
thg dét bi gidm, trong khi do, nganh da giﬁy dugc mé rong, ciu vé tho
da gidy ting 1én, nhitng cong nhan dét bi sa thai khong thé nhanh
chong hoc duoc nghé lam gidy dép da, do d6 ho 1am vao tinh trang
that nghiép.

That nghiép do khac biét vé dia diém cu tra hay do sy phat trién
khong dong déu giita cac ving. Vi du, nhitng ving c6 sy phat trién kinh
té nhanh hon s& cn nhiéu lao dong, nguoc lai, vung nao cham phat trién
s& du thira lao dong, tuy nhién ngudi lao dong khong thé dé dang di
chuyén tir noi nay dén noi khac dé c6 duogc viéc 1am dan dén tinh trang
that nghiép cuc bo dién ra gitra cac ving, dia phuong khac nhau.

Thit nghiép do thiéu cdu: La that nghiép nay xay ra khi mirc cau
chung vé lao dong giam xudng. Ngudn gdc chinh 1a & sy suy giam tong
cau. Loai nay con dugc goi 1a that nghiép chu ky, boi ¢ cac nén kinh té
thi truong né gan lién véi thoi ky suy thoai cua chu ky kinh doanh. Dau
hi€u chiing t6 su xuét hién cua loai hinh that nghiép nay 1a tinh trang that
nghiép xay ra tran lan & khap moi noi, moi nganh nghé.

Thdt nghiép do yéu té ngoai thi trwong: That nghiép nay con dugc
goi 1a that nghiép theo 1y thuyét c6 dién. M6 hinh cb dién gia dinh rang
luong thuc té diéu chinh dé can bang thi trudng lao dong (cin bang gitta
cung va cﬁu), dam bao trang thai déy du viéc lam, tuy nhién, thuc té cho
thiy, that nghiép ludn ton tai. Nguyén nhan la do tién lwong khong duoc
an dinh boi cac luc lugng thi trudng va cao hon muc luong cin bang
thuc té cua thi truong lao dong. Vi tién lwong khong chi quan hé dén su
phan phdi thu nhap gin véi két qua lao dong, ma con quan hé dén murc
song toi thiéu, nén nhidu quéc gia c6 quy dinh ctng nhic vé mirc luong
t6i thiéu; sy khong linh hoat ciia tién luong (nguoc lai véi sy nang dong
cua thi truong lao dong) dan dén mot bd phan lao dong mét viée 1am
hoac kho tim viéc lam.
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6.2.2.3. Theo cach phdn logi hién dai

Thdt nghiép tw nguyén: La loai hinh that nghiép xay ra khi c6 mot
s ngudi tu nguyén khéng mudn lam viée do viéc 1am va mirc lwong
tuong tng chua pht hop véi mong mudn.

Mot ngudi duge goi 1a that nghiép tu nguyén néu nhu nguoi do
mong muén nam trong luc luong lao dong nhung khong chap nhan
lam viéc tai muc lvong hién hanh va khong mubdn chép nhan cong vi¢c
dua ra.

Thdét nghi¢p khong tw nguyén (thit nghi¢p do thiéu cau): Mot
ngudi dugce goi 1a that nghiép khong tu nguyén khi anh ta c6 thé chip
nhan cong viéc dugc dua ra tai muc lvong hién hanh nhung khong dugc
tuyén dung do nén kinh té suy thoai cic doanh nghiép giam san xuat nén
giam cau lao dong.

That nghig¢p tw nhién: Loai hinh that nghiép nay xay ra khi thi
truong lao dong dat trang thai can bang. Mirc that nghiép nay duoc duy
tri ngay ca trong dai han. Cac dang that nghiép dugc tinh vao that nghiép
tu nhién gdm co thdt nghiép tam thoi, thit nghiép co cau va that nghiép
theo 1y thuyét cé dién.

6.2.3. Nguyén nhan cia thit nghiép

6.2.3.1. Theo ly thuyét tién cong linh hoat (quan diém trwong
phii cé dién)

Theo quan diém cua trudng phéi ¢ dién, trong nén kinh té gia ca
va tién luong 1a hét stre linh hoat nén thi truong lao dong ludn ty dong
diéu chinh dé dat trang thai can bang. Tuy nhién, do tién lwvong khong
duoc an dinh boi cac luc lugng thi truong, ma chiu su 4n dinh cta cac
quy dinh cta nha nudc, Chinh phu, cua cac té chirc cong doan,... da
lam cho muc luong trong nén kinh té cao hon mirc lwong can bang
thuc té trén thi truong lao dong. biéu nay dan dén 1a trén thi truong
lao dong xuat hién hién tuong du cung lao dong va gia ting sd nguoi
that nghiép.
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Hinh 6.6. That nghiép theo ly thuyét tién cong linh hoat

Hinh 6.6 minh hoa cho truong hop that nghiép theo quan diém cua
truong phai kinh té hoc c6 dién. Duong L’ biéu thi luc lugng lao dong xa
hoi, D; biéu thi cau lao dong cua doanh nghiép va S; biéu thi cung lao
dong. Thi truong lao dong dat trang thai can béng tai diém E (W, L),
v6i E 1a giao diém ctia Dy, va S.. Tai trang thai can bang, thi truong lao
dong chi co L, ngudi mudn di 1am, nhung LLLDXH 1a L*, nhu vay EF
1a s6 nguoi that nghiép tu nguyén chua mudn di lam & w,. Pay 1a nhitng
ngudi khong san 1ong lam viée véi mirc lwong wo, ho c6 thé sin sang lam
viéc & mirc lvong cao hon nhung vi thi trudng chip nhan mirc luong 1a
Wo nén ho ty nguyén chép nhan tinh trang that nghiép tai mac luong do.
Céc nha kinh té hoc cho rang, tai diém can bang cua thi truong lao dong
that nghiép tu nguyén chinh 1a thit nghiép tu nhién.

Gia str muc luong tbi thiéu duogc x3 hoi quy dinh & mtrc w; cao hon
murc lwong can bang w,. Xét trong ngan han, tai muc tién luong w;, cung
lao dong tai H ung voi sb lugng lao dong la L,, trong khi do cau lao dong
tai K, ting véi sb lugng lao dong 1a L, do do thi truong lao dong du cung
lao dong, nhung lic nay thi truong lao dong khong thé ngay lap tuc tu
diéu tiét do muc tién cong nay da duwoc Chinh phu dn dinh din dén ting
s6 nguoi that nghiép. Trong do, that nghiép tu nguyén duoc do luong
bang HG, con HK bao gém nhitng ngudi mong mudn cé viée 1am & mirc
lvong w, nhung ho khong duoc thué mudn vi mirc cau lao dong chi 1én
dén diém K, nhu vay, néu xét trén goc d6 ca nhan nguoi lao dong thi day
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1a that nghiép khong ty nguyén. Tuy nhién, néu dung trén goc do loi ich
ctia tong thé luc luong lao dong, khi ma xa hoi quy dinh muc tién luong
tdi thiéu cao hon muec tién lvong can béng 1a nham bao vé loi ich cho bo
phan lao dong yéu thé trén thi truong, da s6 lao dong dugc hudng loi tir
quyét dinh nay, va ho ung hod quyét dinh nay. Vi vy, néu xét trén goc do
toan xa hai thi day la bo phan thét nghiép tu nguyén. Néu theo 1ap luan
nay thi that nghiép tu nguyén sé 1a KG. Trong truong hop nay, that
nghiép tu nguyén khac that nghiép tu nhién.

Tuy nhién, diéu nay chi dién ra trong ngin han. Trong dai han, vi
gi4 ca va tién luong trong nén kinh té hét sirc linh hoat nén tién luong s&
tw diéu chinh vé muc can béng wo. Co ché tu diéu tiét nhu sau, tai w,
cung lao dong tai H Gmg véi s6 lugng lao dong 1a L,, trong khi d6 cau lao
dong tai K, ung vdi sb lugng lao dong 1a L, dan dén du cung lao dong.
Do gi4 ca va tién luong rat linh hoat nén tién luong s& giam dan, khi tién
lwong giam dan thi cung lao dong giam di, cau lao dong lai tang 1én do
d6 thi truong lao dong lai quay tro vé trang thai can bang tai E (wy, Lo).

6.2.3.3. Theo Iy thuyét tién céng citng nhic (quan diém truwong
phdi Keynes)

Quan diém nay cho rang thit nghiép xay ra do su suy giam cia
tong cau trong thoi ky suy thoai kinh té ddn dén mutrc cau chung vé lao
dong giam xudng, duong cau lao dong dich chuyén sang trai trong khi
gia ca va tién luong cing nhic dan dén toan bo thi truong lao dong xa
hoi bi mat can béng.

W

W,

Hinh 6.7. That nghiép theo Iy thuyét tién cng cirng nhic
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Hinh 6.7 minh hoa cho truong hop that nghiép theo quan diém cua
Keynes. Gia su thi truong lao dong dang dat trang thai can béng tai E
(wo, Ly), tai trang thai thi truong lao dong can béng, EF 1a that nghiép tu
nguyén va ciing dong thoi 1a that nghiép tu nhién.

Gia sir rang do tac dong cua suy thoai kinh té lam cho tong cau
giam, cau vé lao dong giam, duong cau lao dong dich chuyén sang tréi tir
D, dén Dy ;. Mit khac, do trong thoi ky suy thodi, gia ca va tién luong
ctmg nhic, do vay nd khong bién d6i kip v6i bién dong cua cau lao dong
trén thi trudng, nhu vy, véi muc tién lwong van 14 w, cung lao dong van
1a Lo, cau lao dong lic nay da giam Xuéng miuc Ly, thi truong lao dong bi
du cung lao dong. Vay trong nén kinh té s& c6 2 loai that nghiép: That
nghiép khong tu nguyén doan GE hay duogc goi la that nghiép chu ky;
That nghiép tu nguyén doan EF, luc nay that nghiép tu nguyén khong
phai 14 that nghiép tu nhién nita.

6.2.4. Tac dong ciia that nghiép
6.2.4.1. Tac dong tiéu cuc

C6 thé khang dinh rang, ty 1¢ that nghiép cang cao, cai gia phai tra
cang dat. Cai gia cta that nghiép c6 thé duge xem xét thong qua céc tac
ddng tiéu cyc cta that nghiép dudi cac goc do sau:

Mot 1a, tac dong ddi v&i hiéu qua kinh té: Thét nghiép cao lam cho
nén kinh té hoat dong kém hiéu qua, céac nguén luc str dung bi lang phi.
U'dc tinh thiét hai vé van d& nay da dugc nha kinh t& Okun khai quat hoa
bang quy luat kinh té mang tén ong: “Quy Iludt Okun”. Theo quy luat
nay, that nghiép tang 1% sé& khién san luong giam 2,5%.

Hai la, tac dong ddi véi xa hoi: Cac nude ¢o ty 1€ thét nghiép cao
thuong phai duong dau voi cac té nan xa hoi nhu trom cép, ruou che, co
bac, nghién hut... Tham chi con phai chi phi rat nhiéu tién cho viéc
phong chong toi pham. Thit nghiép cao s& lam x6i mon nép sdng lanh
manh, pha v& nhitng mdi quan hé truyén théng. Ngoai ra, that nghiép lam
tang thém ganh ndng cho ngan sach do phai chi phi cho cac khoan trg
cap that nghiép.
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Ba 13, tac dong d6i voi ca nhan va gia dinh nguoi thit nghiép: Thu
nhap thap, muc sdng suy giam, k¥ nang nghé nghiép mai mét... giy cing
thang tam 1y va ton thuong vé niém tin d6i voi cudc song.

6.2.4.2. Tac dpng tich cuc

Ngoai cai gid phai tra cta that nghiép nhu da trinh bay & trén, voi
mot ty 1& that nghiép hop 1y s& co tac dong tich cuc ddi voi nén kinh té.
That nghiép voi quy md hop 1y s& tao nén mot doi quan dy trir cung cip
lao dong cho t6 hop von va lao dong méi nham diéu chinh co ciu kinh
té, thuc ddy tang truong kinh té.

Mat khac, ty 1€ thét nghi¢p tu nhién phan anh tinh trang cudc séng
ctia ngudi lao dong da thay d6i, boi mot khi diéu kién sdng dugce nang
cao, nguoi lao dong thuong co6 xu hudng thay d6i cong viée, sé ngudi
nay tao nén cho thi trudng mot ty 1& that nghiép tu nhién. G mot khia
canh nao do, that nghi¢p tam thoi co thé 1a mot diéu tdt, qua trinh tim
viéc s& giup ngudi lao dong co thé kiém dugc viéc lam tot hon, phu hop
hon voi nguyén vong va niang lyc cua ho. Piéu nay ciing c6 mot loi ich
xa hoi nira, do6 1a 1am cho lao dong va vi¢c lam khép voi nhau hon, cac
nguén luc s€ dugc sir dung mot cach c6 hi¢u qua hon, tr do, gop phén
lam tang tong san lugng cua nén kinh té trong dai han.

That nghiép ciing c6 nghia 1a ngudi lao dong co nhiéu thoi gian
nghi ngoi hon, do d6, & mot khia canh nao d6, that nghiép mang lai gia
tri song nhat dinh cho nguoi lao dong.

Ngoai ra, tong sb that nghiép thay d6i theo chu ky do vén ¢b dinh
thay d6i theo chu ky. Vi vay, ton tai mot s6 lwong that nghiép s& 1am cho
viéc sur dung tién von va nguén nhan lyc ¢6 hiéu qua hon.

6.2.5. Cac giai phap ha thap ty 1¢ that nghiép

Mubdn ha thap ty 1é that nghiép can phai hiéu rd nguyén nhén tao
ra n6. C6 hai loai that nghiép chung ta can phai quan tdm d6 la: That
nghiép ty nhién va that nghiép chu ky. Do nguyén nhan tao ra hai loai
that nghiép rat khac nhau nén can phai c6 giai phap khac nhau dé khac
phuc no.
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6.2.5.1. Déi véi thit nghiép tw nhién

Mudn giam bét that nghiép xa hoi can phai ¢6 thém nhiéu viéc lam,
da dang hon va c6 mirc tién cong tdt hon, ddng thoi phai doi mdi, hoan
thién thi truong lao dong nham dap ung kip thoi, nhanh chong ca yéu cau
cua doanh nghiép va nguoi lao dong.

Do yéu cau canh tranh manh mé& cua co ché thi truong, viéc mo
rong san xuat tao nhiéu viéc 1am tét, thu nhap kha va 6n dinh ludn gén
lién voi nang sudt ngay cang cao. O mdi muc tién cong s& hut nhiéu lao
dong hon. Trong diéu kién do, cau vé lao dong sé tang 1én va khoang thoi
gian that nghiép ciing s& giam xudng.

Pé thiic day qué trinh nay can c6 nhiing chinh sach khuyén khich
dau tu, thay d6i cong nghé san xuat. Piéu nay lai lién quan dén cac
chinh sach tién té (13i suat), xuat nhap khau, gia ca (tu liéu lao dong...),
thué thu nhép...

O nhiing nuéc dang phat trién c6 s6 lao dong du thira nhidu, nhung
thiéu von, c6 thé tao ra nhiéu viéc lam véi cac doanh nghi¢p nho (ca thé
hodc nho vé von nhung dung nhiéu lao dong) bang sy hd tro von ciia Nha
nude hodc cua td chic kinh té, xa hoi thong qua cac “dy an viéc lam”.

Tang cuong va hoan thién cac chuong trinh day nghé, dao tao lai va
td chuc tot thi truong lao dong s€ tao ra nhiing diéu kién thuén loi trong
viéc tim kiém viéc lam, co thé rat ngén dugc thoi gian tim vi¢e boi co
cAu va trinh do ctia nguoi tim viéc ngay cang sat hon véi co ciu kinh té
va su doi hdi cuia doanh nghiép.

6.2.5.2. Déi véi thit nghiép chu ky

That nghiép chu ky thuong 1a mot tham hoa vi nd xdy ra trén quy
mo 16n. Tdng cau va san lugng suy giam, doi séng ngudi lao dong bi that
nghiép gip khé khian. Ganh niang nay thudng lai don vao nhiing ngudi
nghéo nhét (lao dong gian don), bt cong xa hoi do vay ting lén.

Céc chinh sach mé rong tai khéa va tién t€ nham tang tong murc cau
s€ dan dén viéc phuc hoi vé kinh té, giam that nghiép loai nay.
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6.2.5.3. Cic bign phdp khdc

Bén canh cac bi¢n phap néu ra ¢ trén, dé tao thém viéc lam va giam
that nghiép, Chinh phu cic qudc gia co thé két hop st dung cac bién
phép nhu: Tang cudng su hoat dong cua cac loai dich vu vé gidi thi¢u
viéc lam; tang cudng sy hoat dong cua cac co s dao tao; tao thuan lgi
trong viéc di chuyén dia diém cu tra; Chinh phu cha dong tao viéc lam
cho nguoi khuyét tat; cai tao nong nghiép, ting cuong dau tu cho khu
vuc nong thon; cat giam trg cdp that nghiép; thu hat dau tu trong va
ngoai nude (khuyén khich dau tu tu nhan); da dang hoa cac thanh phan
kinh t&; mo rong hoat dong kinh té d6i ngoai; thuc day ting truong kinh
té dé giam that nghiép;. ..

Hdp 6.4. Khai quat tinh hinh that nghiép cha Viét Nam

Theo dinh nghta cla Téng cuc Théng ké, ngudi that nghiép 1a nhitng
ngudi khdng cé viéc lam, cé cac hoat dong tim ki€m viéc lam va sin sang
lam viéc ngay khi cé co hdi lam viéc trong giai doan tham chiéu (7 ngay lam
viéc trude ngay duoc khao sat). V&i cach dinh nghia nhu vay, sé ngudi that
nghiép & Viét Nam khdng phai la qua I6n.

Trong 10 ndm tr& lai day, ty 1& that nghiép & Viét Nam dat mdrc dinh
la 2,9% trong ndm 2009 do anh hudng cta suy thoai kinh t€. Khiing hoang
tai chinh cla mét s& nén kinh té& I&n trong ndm 2008 d3 day kinh té thé gidi
vao tinh trang suy thodi, lam thu hep dang ké thj trudng xuat khau, thi
trudng von, thi trudng lao ddng va tac ddng tiéu cue tdi nhiéu linh vue kinh
té€ - xa hoi khac cla nuédc ta. Tang trwdng kinh té€ Viét Nam ndm 2009 gidm
xudng murc 5,32%, thap hon nhiéu so véi cac ndm trudc do, da khién cho sé
ngudi that nghiép gia tang rat nhanh.

T 2010 dén nay, that nghiép da gidm nhanh, gilt mc thap va 6n
dinh. Nam 2018, ty Ié that nghiép chung ca nuéc udc tinh 1a 2,0%, trong dé
ty 1& that nghiép khu vurc thanh thij la 2,95%; khu vuc néng thén la 1,55%. Ty
|& that nghiép cla lao déng trong dd tudi ndm 2018 la 2,19%, trong do khu
vire thanh thi 13 3,10%; khu vuc ndng thon 13 1,74%. Ty |é that nghiép cua
thanh nién nam 2018 udc tinh la 7,06%, trong d6 khu vyc thanh thi la
10,56%; khu vuc ndng thon la 5,73%.

Theo gidi, ty 1é that nghiép nam cé xu hudng tang, nguoc lai, ty 1é
that nghiép nit c6 xu hwdng gidm nhe. Thyc té€ nay cho thdy, &@ mirc dd nao
dé thi dudng nhu nit dang cé nhiéu co hdi viéc lam hon so vdi nam.
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Xét theo nhém tudi, ty 1& thanh nién bj that nghiép cao hon nhiéu so
voi ty 1& that nghiép & cac nhdm tudi khac ham vy rdng tao viéc 1am cho
thanh nién d3 va dang |a thach thirc |&n ddi véi nén kinh té.

C6 thé liét ké mdt s6 nguyén nhan co ban dan dén tinh trang that
nghiép cta Viét Nam, bao gébm: (1) do anh huédng cla suy thodi kinh té;
(2) do sw mat can ddi gitta cung va cau lao ddng cuc bd van thudng xuyén
xay ra gilta cac dia phwong cé trinh dd phat trién kinh t& chénh léch nhau;
(3) do chat lwgng, trinh d6 cla ngudi lao ddng con thap, khdng dap (ng
dwoc yéu cau cla cdng viéc... (Nguyén Thi Hanh, 2016)

M3t khdac, bén canh s6 liéu vé ty 1é that nghiép, mot van dé con can
quan tdm hon vé lao déng va viéc lam tai Viét Nam, d6 1a ty |é thi€u viéc
lam. Theo dinh nghia cla Téng cuc Thdng ké, lao ddng thiu viéc lam 13
nhitng ngudi cé téng s6 gid lam viéc (cho tat cad cdc cong viéc) dudi
35 gi®/tudan, mong mudén va san sang lam thém gio. Thuc té, ty |& thiéu
viéc lam & Viét Nam thudng cd xu huwdng cao hon so vdi ty 1é that nghiép,
tuy nhién, tlr nam 2015 tr& lai ddy, ty 1é thi€u viéc lam gidm nhanh va théap
hon so véi ty 1é that nghiép chung cla ca nwdc. Ngoai ra, khi so sénh gilra
2 khu vuc thanh thj va nong théon, cé thé thay rang, néu nhu ty lé that
nghiép & khu vuc thanh thi luén cao hon & ndng thén, thi ty & thi€u viéc
lam & ndng thon lai ludn 1dn hon khu vye thanh thi. Diéu nay xuat phat tir
dac trwng co ciu lao déng theo nganh kinh té gitta cdc khu vuc tai Viét
Nam, do lao déng trong nganh san xuat ndng nghiép tai khu vyc ndng
thdn chiém ty trong I&n, ddc tinh cda nganh sdn xudt ndng nghiép la cé
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tinh thoi vu 18n, khién cho khu vie nay luén duy tri mie that nghiép thap
nhwng ty |& thiéu viéc lam lai cao.

Ty 1& that nghiép va thi€u viéc 1am ca Viét Nam 2008-2018 (%)

Ty lé that nghiép Ty 1& thiéu viéc lam
Chung Thanh thi | Nong thon Chung Thanh thi | NOong thon
2008 2,38 4,65 1,53 51 2,34 6,1
2009 2,9 4,6 2,25 5,61 3,33 6,51
2010 2,88 4,29 2,3 3,57 1,82 4,26
2011 2,22 3,6 1,6 2,96 1,58 3,56
2012 1,96 3,21 1,39 2,74 1,56 3,27
2013 2,18 3,59 1,54 2,75 1,48 3,31
2014 2,1 3,4 1,49 2,35 1,2 2,9
2015 2,33 3,37 1,82 1,89 0,84 2,39
2016 2,3 3,23 1,84 1,66 0,73 2,12
2017 2,24 3,18 1,78 1,62 0,82 2,03
2018 2,19 3,1 1,74 1,46 0,69 1,85

Ngubn: Téng cuc Théng ké, 2019

Ty |é thiéu viéc lam cha c3 lao déng nam va ni* déu gidm trong sudbt
giai doan 10 nam tré lai day, tuy nhién lai c6 su khac biét vé gidi. Nhin
chung, ty 1é thi€u viéc lam cta nit ludn cao hon so véi nam, phan anh co hoi
va chat lwgng viéc lam cba nam dang cao hon so véi ni.

(TS I ¥ N =
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2012 2013
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Nguén: Téng cuc Théng ké, 2019
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Ty |& that nghiép va ty |1& thiéu viéc lam thap trong béi canh chat
lwgng viéc 1am van con han ché do nén kinh t&€ Viét Nam con lac hau, khu
vire kinh t& phi chinh thirc I&n, nang suat lao dong thap va cac ché dd an
sinh x3 hdi con han ché phan dnh nhu ciu muu sinh cla ngudi lao déng dé
cé thu nhép hon la phadn dnh sy toan dung lao déng cla thj trwong lao déng
Viét Nam. Do d9, ty & that nghiép va thiéu viéc lam thap khdng c6 nghia la
thi trwong lao déng Viét Nam phat trién tét.

(Vién KH Lb va XH va ILO, 2018)

6.3. MOI QUAN HE GIUA LAM PHAT VA THAT NGHIEP
6.3.1. Puong Phillips ban dau

Vao nam 1958, A.W.Phillips - nha kinh té hoc ngudi Anh d chi ra
rang ty 1& that nghiép va ty 1& lam phat c6 méi quan hé v6i nhau. Dya vao
két qua thuc nghiém trén co so sd liéu nhiéu nam vé tién luong, gia ca,
that nghiép & Anh, 6ng di cho ra doi mot duong mod ta mdi quan hé
nghich giita that nghiép va lam phat va dat tén 1a duong Phillips. Ly
thuyét ndy goi ra rang c6 thé danh d6i lam phat dé 1ay that nghiép thép.

Maic du phat hién cua Phillips dya vao s6 lidu thuc nghiém cua
nudc Anh, nhung cac nha nghién ctru da nhanh chéng mé rong phat hién
clia 6ng sang cac nude khac. Sau khi Phillips cong bd cong trinh nghién
cuiru cua minh, hai nam sau, Paul Samuelson va Robert Solow da cho
dang bai: “Cdc phan tich vé chinh sich chong lam phat” trén to Piém
bdo Kinh té My, trong d6 ho da chi ra mdi quan hé tuong quan nguoc
chiéu giita lam phat va that nghiép dua trén s lidu ciia My va goi tén
mdi quan hé nay 1a duong Phillips (N Gregory Mankiw, 2016).

Khi ra doi 1y thuyét vé ty 18 that nghiép tu nhién (tai d6 san luong
dat tiém nang va lam phat khong d6i), dudng Phillips duoc xdy dung
hoan chinh va cé dang nhu sau:

gp=—-eu-u)
Trong do:
gp: Ty 1€ lam phat;
u: Ty 1€ that nghiép thuc té;
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u': Ty 1¢ that nghiép ty nhién;

&: Do déc duong Phillips (phan anh do nhay cam gitra that nghiép
va lam phat).

Pay dugc goi la phuong trinh dudong Phillips trong ngin han
(duong Phillips ban dau). Puong nay goi y rang co6 thé danh d6i lam phat
nhiéu hon dé c6 mot ty 18 that nghiép it hon va nguoc lai (Hinh 6.8).

g
=

Lam phat
Tién luong

PC - >
u u
}\
PC

Ty 1¢ that nghiép

Hinh 6.8. Dudong Phillips trong ngﬁn han

Puong Phillips cho chung ta thdy rang, lam phat bang 0 khi ty 18
that nghiép bang véi ty 18 that nghiép tu nhién, khi that nghiép thdp hon
ty 1 that nghiép tu nhién thi lam phét xay ra. Do doc ctua dudng Philip
cho biét réng, € cang lon thi mdt sy tang, gidm nhd cua that nghiép s&
gdy ra su ting giam dang ké vé lam phat.

Do 16n cua € phan anh su phan ng cia tién lwong. Néu tién luong
c6 d6 phan Gng manh thi & 16n, néu c6 tinh y cao thi € nho (duong
Phillips xoay ngang). Néu duong Phillips gin nhu nim ngang thi lam
phat phan tng rat kém véi that nghiép.

6.3.2. Duwong Phillips mé rong

Thuc té ngay nay gia ca khong ha xudng theo thoi gian do c6 lam
phat du kién, vi thé duong Phillips duoc mod rong thém bang viéc bao
gém ca ty 1€ lam phat du kién va co dang nhu sau:

gp = gp.— € (u—u")
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Trong d6: gp. 14 ty 18 lam phat du kién.

Phuong trinh duong Phillips mé rong cling ham y khi c6 du kién vé
lam phat thi duong Phillips mé rong s& dich chuyén song song so vdi
duong Phillips ban dau 1én phia trén va cach duong Phillips ban ddu mot
khoang cach dung bang lam phat du kién.

gD 4

EDe

Hinh 6.9. Pudong Phillips mé rong

Hinh 6.9 mo ta duong Phillips mo rong, twong img vdi duong PC.,.
Puong Phillips md rong cho thay, khi thit nghiép bang véi ty 1 that
nghiép ty nhién (u = u°) thi lam phat bang vdi ty 1& lam phat du kién
(gp = gp.). Néu that nghiép thuc té cao hon ty 1& thap nghiép tu nhién
(u < u") thi lam phat s& thap hon ty 1& du kién (gp < gp.).

Puong Phillips mé rong tng v6i thoi ky ma ty 18 lam phat du kién
chua c6 thay d6i. Néu c6 nhimng ct sc cau, gia sir tong cau ting nhanh,
nén kinh té s& di doc dudng Phillips 1én phia trén, lam phat ting, that
nghiép giam. Néu khong c6 su tac dong cua cac chinh sach thi khi gia
ca ting 1én nén muc cung tién thuc té s& giam xudng, 13i suat ting lén
va téng cau dan dan duogc diéu chinh vé mtrc cii, nén kinh té véi lam
phat va that nghiép s& quay tré vé trang thai ban dau. Nhung vi lam
phét d3 dugc du kién nén tién luong va cac chi phi khac ciing duoc diéu
chinh theo ty 1& lam phét nén gia ca chi dung lai & ty 1& du kién va that
nghiép tr¢ lai mrc ty nhién, duong Phillips nge"ln han no1 trén sé dich
chuyén 1én trén.
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6.3.3. Duong Phillips dai han

Trong dai han, lam phat dugc du tinh mot cach dﬁy du va hau hét
cac bién s6 danh nghia dugc diéu chinh theo lam phat. Pidu ndy c6 nghia
1a (gp - gpe) sé tién dan t6i 0.

Luc nay phuong trinh duong Phillips duoc viét lai nhu sau:

0=-gpu-u)hoicu=u"

Trong dai han, ddi véi moi muc lam phat tién luvong, ty 1¢ that
nghi¢p thuc té ludn & mic ty 1€ that nghi¢p tu nhién, cho du lam phat
thay doi thé nao di nira.

Puong Phillips trong dai han 1a dudng thang dung song song véi
truc tung va cit truc hoanh tai muc ty 1€ thét nghiép tu nhién, khong co
su danh doi gitra lam phat va that nghiép.

gD A Puong Phillips dai han
PC,

EPe

v

Hinh 6.10. Pwong Phillips trong dai han

Biéu dién trén d6 thi duong Phillips dai han s& 13 dudng song song
v6i truc tung va cit truc hoanh tai diém tuong Gng véi ty 1& that nghiép
tu nhién.

Hinh 6.10 chi ra ré“mg, trong ngén han, nén kinh té van dong theo
duong Phillips ban dau hodc mé rong, c6 sy danh ddi tam thoi gitta lam
phat va that nghiép. Con trong dai han, vé co ban khong t6n tai mdi quan
hé gitra lam phat va that nghiép.
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THUAT NGU VIET ANH

Lam phat

Giam phat

Giam lam phat

Hi¢u tng Fisher

Lam phat vira phai

Lam phat phi ma

Siéu lam phat

Ty 1& lam phét dy kién

That nghiép tam thoi

Thét nghiép co cau

Thét nghiép chu ky

That nghiép tu nguyén

That nghiép khong tu nguyén
Ty 1é that nghiép tu nhién
Chi s6 gia tiéu dung

Chi s6 gia san xuét

Chi s diéu chinh lam phat/giam
phat theo GDP

Duong Phillips

Duong Phillips dai han

Inflation

Deflation

Disinflation

Fisher Effect

Moderate Inflation
Galloping Inflation
Hyperinflation

Expected Inflation Rate
Frictional Unemployment
Structural Unemployment
Cyclical Unemployment
Voluntary Unemployment
Invaluntary Unemployment
U": Natural rate of Unemployment
CPI: Consumer Price Index
PPI: Producer Price Index
Dgpp: GDP deflator

PC: Phillips curve

PCy: Long run Phillips curve
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CAU HOI THUC HANH

I. Gin mdi khai niém dwoc xép theo thir tw bing chir cii vao
cac cau thich hop danh theo chir s6 dwéi day:

a. Lam phat d. Thét nghiép chu ky
b. Siéu lam phat e. Chinh sach thu nhap
c. Luc lugng lao dong f. Puong Philiips ngin han

1. Chi ra rang ty 1& lam phat cao di kém véi ty 1& that nghiép thap
va nguoc lai.

2. Sy gia tang cia muc gid hang hoa va dich vu theo thoi gian.

3. That nghiép xay ra khi nén kinh té suy thoai.

4. Khai niém dung dé chi s6 nguoi dang c6 viéc lam voi s6 nguoi
dang tich cyc tim kiém vi¢c lam.

5. Cac thoi ky lam phat rét cao.

6. Bién phap tac dong truc tiép vao tién luong va cac khoan thu
nhap khac.

I1. Pién vao chd trong nhirng tir, cum tir hoic ciu thich hop
Lo, la sy giam cua murc gia trung binh theo thoi gian

2. Xuét khau rong ting dot bién giy ra lam phat .......................

B s 1a noi duy nhét duoc phép phat hanh
tién té.

Ae e chi nhitng nguodi trong lyc luong lao dong
x4 hoi khong c6 viéc lam va dang tich cyc tim kiém viéc lam.

5. Keynes chi ra rang nén kinh té co........... loai that nghiép 1a that
NEhIEP..coovveiiiiiiiiiiieee va that nghi8p.............ccooeeiiiiiiil

6. M6 hinh Phillips ngin han chi ra ring ............... va

..................... c6 moi quan h¢ danh doi.
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II1. Chon céu tra 1o ding nhat
1. Lam phat dugc dinh nghia la su tdng 1én lién tuc cua:
a. Gia ca ciia mot s6 loai hang hoa thiét yéu.
b. Tién lwong tra cho céng nhan.
c. Muc gia chung.
d. Tién luwong thuc té so véi tién luong danh nghia.
2. Giam phat xay ra khi:

a. Gia ca cua mot mat hang quan trong trén thi truong giam
dang ké.

b. Ty I¢ lam phat giam.
c. Muc gié trung binh giam.
d. GDP thyc giam lién tyc it nhét trong 2 quy lién tiép.

3. Néu ty 1& lam phat bang 5% l4i suat danh nghia bang 3%, thi 13i
suit thuc té sé:

a. 8% b. 2% c. 15% d. -2%

4. Trong truong hop lam phat do ciu kéo:
a. Ca ty 1é lam phat va ty 1¢ that nghiép déu ting.
b. Ty 1é thit nghiép tang trong khi ty 1¢ lam phat giam.
c. Ty 1é lam phat ting trong khi ty 1¢ that nghiép giam.
d. Ca ty 1& lam phat va ty 18 that nghiép déu giam.

5. Trong trudng hop lam phat do chi phi day:
a. Ca ty 1¢ lam phat va ty 1é that nghiép déu ting.
b. Ty 1é thit nghiép tang trong khi ty 1¢ lam phat giam.
c. Ty 1é lam phat ting trong khi ty 18 that nghiép giam.

d. Ca ty 1& lam phat va ty 18 that nghiép déu giam.
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6. Luc luong lao dong 1a mot tong lugng dung dé chi
a. Tong s6 nguoi trong do tudi lao dong.
b. Téng s6 nguoi hién dang c¢6 viéc lam.
c. Tong sd ngudi hién dang that nghiép.

d. Tong sb6 ngudi co kha ning va sin sang tham gia luc luong
lao dong.

7. S6 ngudi bi mat viéc do nén kinh té budc vao thoi ky suy thoai
dugc xép vao dang:

a. That nghiép tam thoi.
b. That nghiép co cau.
c. That nghiép ty nhién.
d. Khong phai nhimng loai trén.
8. Ai trong s6 nhitng ngudi sau ddy duoc coi 1a that nghiép co cau?

a. Mot nguoi néng dan bi mat ruong va tré thanh that nghiép
cho t41 khi anh ta duoc dao tao lai.

b. Mot cong nhan 1am viéc trong nganh thuy san dang tim kiém
mot cong viée t6t hon & gan nha.

c. Mdt cong nhan trong nganh thép tam bi nghi viéc nhung anh
ta hy vong sém dugc goi trd lai.

d. M4t nhéan vién van phong bi mat viéc khi nén kinh té lam vao
suy thoai.

9. Ai trong sd nhitng ngudi sau ddy dugc coi la that nghiép tam
tho1? Mot cong nhan nganh thép:

a. Bo viéc va dang di tim mot cong viéc tot hon.
b. V& huu theo ché d9.

c. Quyét dinh nging 1am viéc dé trd thanh sinh vién chinh qui
cua mot truong dai hoc.

d. Khong muon lam viéc va ngung tim vigc.
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10. Thét nghiép tu nhién:
a. Bang that nghiép chu ky cong véi thit nghiép co cau.
b. La murc that nghiép khi nén kinh té roi vao tinh trang suy thoai.

c. La that nghiép tu nguyén khi thi truong lao dong & trang thai
can bang.

d. La nhitng nguoi khong tim dugce viée lam.
11. Puodng Phillips biéu dién:
a. Mbi quan hé giita murc tién lwong va mirc that nghiép.
b. Mdi quan hé giira mirc gia va muc that nghiép.
c¢. Mbi quan hé giita tc do ting gia va ty 1¢ that nghiép.

d. Méi quan hé gitta sy thay dbi coa ty 1& lam phat voi ty 18
that nghiép.

12. Theo dudng Phillips ban dau, néu that nghiép & murc tw nhién thi:
a. Ty 18 lam phat bang khong.

b. Murc luong sé& ting dan cho dén khi toan bo luc luong lao
dong c6 viéc lam.

c. Cung vé lao dong hoan toan co dan véi gi.
d. Khong phai céc cau trén.
IV. Dung/Sai

1. Lam phét 1am hai nhimg ngudi vay tién va 1am loi cho nhiing

nguoi cho vay tién.

2. Gido dyc 1a mot trong nhirg bién phap quan trong dé giam ty 1¢

that nghiép.

3. Trong nén kinh té, khi Chinh phii ting chi tiéu qua 16n thi xay ra

lam phat cau kéo.

4. Trong nén kinh té, khi chi phi san xuét ting cao thi xay ra lam

phat cau kéo.
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5. That nghiép tu nguyén chinh 1a that nghiép tu nhién.
6. Lam phat 1a sy tang 1én cua mirc gia trung binh theo thoi gian.

7. Trong nén kinh té, khi c6 sy gia ting qud muc cua dau tu tu
nhan, s& din dén tinh trang lam phat do chi phi day.

8. Néu Chinh phu ting chi tiéu ma gy ra lam phat thi that nghiép
s€ giam.

9. Mb hinh duong Phillips ludn chi ra rang that nghiép va lam phat
¢6 mdi quan hé danh doi.

10. Khong ton tai mdi quan hé danh doi gitra lam phat va thét
nghiép trong dai han.
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CAU HOI ON TAP

1. Trinh bay khai ni€ém, do ludng va phan loai lam phat.

2. Phan tich cac nguyén nhan va bién phap kiém soat lam phat
cau kéo.

3. Phan tich cac nguyén nhan va bién phap kiém soat lam phat chi
phi day.

4. Phan tich tac dong cta lam phat. Trinh bay cac bién phap kiém
ché lam phat.

5. Trinh bay khai niém, do ludng, phan loai that nghiép.

6. Giai thich nguyén nhan cua thit nghiép theo quan diém cua
truong phai co dién?

7. Giai thich nguyén nhan cia that nghiép theo quan diém cua
truong phai Keynes?

8. Phan tich tic dong cua that nghiép. Trinh bay cac bién phap
giam that nghiép.

9. Trinh bay phuong trinh, d thi va ¥ nghia cua duong Phillips.
M&bi quan hé giita lam phat va that nghiép trén mé hinh Phillips trong
ngan han va trong dai han 1 nhu thé nao?

290



CAU HOI THAO LUAN

1. Dua trén 1y thuyét vé& lam phat, hiy phén tich tinh hinh lam phat
cua Viét Nam thoi gian qua, danh gia cidc nguyén nhan giy ra lam phat,
céc tac dong va trinh bay cac bién phap kiém soat lam phat ma Chinh
phu Viét Nam da thuc hién.

2. Dua trén 1y thuyét vé that nghiép, hiy phan tich tinh hinh thét
nghiép ctia Viét Nam thoi gian qua, danh gia cic nguyén nhan gy ra that
nghiép, cac tac dong va bién phap giam that nghiép ma Chinh phu Viét
Nam da thuc hién.

3. Phan tich méi quan hé twong quan giita lam phat va that nghiép &
Vi¢t Nam thoi gian qua.
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CHUONG 7

KINH TE Vi MO TRONG NEN KINH TE md

MUC TIEU

Sau khi hoc xong chuong nay ban cé thé:

- Hiéu vé bang cdn cdn thanh todn clia mét quéc gio;

- Hiéu duoc ty gid héi dodi, cdc yéu té anh hwdng dén ty gid héi
dodi va thj trud'ng ngoai héi;

- Hiéu dwoc tdc déng cua chinh sdch tai khda, chinh sdch tién té
trong nén kinh té€ mé.

CHU bE

- Cdn cén thanh todn.
- Ty gid héi dodi.

- Thi trworng ngoai héi.

- Tdc déng cua chinh sdch tai khéa, chinh sdch tién té trong nén
kinh té mé.

Trong cac chuong trudc chung ta di nghién ciru nén kinh té chu
yéu duogc giéi han trong pham vi qudc gia v6i cac chu thé 1a c4 nhan, cac
doanh nghiép va Chinh phu (nén kinh té déng) ma khong dé cap nhiéu
dén hoat dong kinh té cia mot qudc gia voi phan con lai cua thé gidi.
Trén thuc té cac qudc gia déu c6 mdi lién hé voi nhau thong qua cac
quan hé kinh té, chinh tri, x4 hoi nhét dinh. Trong diéu kién cua nén kinh
té md, cac nude thuc hién cac hoat dong Xuét nhap khau hang hoa va
dich vu, dau tu... Viéc mua ban trao doi hang hoa dich vu, dau tu. .. gitra
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cac qudc gia ciing hinh thanh nén thi truong ngoai héi. Tat cac cac hoat
dong d6 s& tac dong khong nho dén cac chinh sach kinh té vi mo ciia mot
qudc gia. Trong chuong nay ching ta s& lan luot nghién ciru cac vin dé
lién quan dén nén kinh t¢ mo. Bao gdm: Cén cén thanh toan quéc té
(BOP), cac khoan muc cua BOP, trang thai cia BOP va y nghia ddi véi
phan tich kinh t& vi mo; Thi trudng ngoai héi va ty gia hdi doai: nghién
ctru vé co s6 hinh thanh thi trudng ngoai hdi, yéu té quyét dinh cung, cau
tién trén thi truong ngoai hdi va cac co ché ty gia hbi doai; Nghién ciru
vé chinh sach vi mé trong nén kinh té mé: phan tich tac dong cua chinh
sach tai khoa va chinh sach tién té trong mot nén kinh té mo véi dong
vbn qudc té Iuu chuyén hoan hao.

7.1. CAN CAN THANH TOAN
7.1.1. Cac khodn muc cia can cian thanh toin

Trong nén kinh té mé, mot quéc gia s& thuc hién nhiéu hoat dong
giao dich v&i phan con lai cua thé gidi, bao gom cac giao dich lién quan
dén xuét, nhap khéu, dau tu, chuyén giao thu nhap, vién trg, trd ng nudc
ngoai... Tat ca cac giao dich nay cia mot qudc gia vdi nudc ngoadi s& duoc
thdng ké va ghi chép lai trong bang can can thanh toan ctia quc gia.

Can cdn thanh todn ciia mét quoc gia la bang thong ké ghi chép lai
mét cach cé hé théng vé gid tri ciia tat cd cdc giao dich kinh té giita cu
ddn va Chinh phii ciia mede dé véi phan con lai cia thé gidi trong mot
thoi ky nhat dinh (thwong la mét ndm).

Can can thanh toan co thé dugc hach toan theo ndi té hodc ngoai té.
Tuy nhién, & Viét Nam thuong dugc hach toan theo ngoai t¢. Vi vay,
bang cén can thanh toan phan anh gia tri cua toan b¢ lugng ngoai té vao
va ra khoi lanh thé mot quéc gia trong mot khoang thoi gian nhét dinh.
Tat ca cac khoan muc trong bang BOP 13 bién luu luong (flow) khong
phai tich lugng (stock). Pay 1a nhiing giao dich xuat hién trong mot
khoang thoi gian (thang, quy hay ndm).

Tur s6 li¢u cia bang can can thanh toan quoc té ciia mdt quoc gia,
c6 thé biet dugec muc dd trao doi kinh té gitra quoc gia d6 vdi cac nudce
khac nhu thé nao.
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Vé hinh thuc, bang can can thanh toan qudc té cia mot qudc gia
dugc thé hién giéng nhu mot tai khoan ké toan (dang chit T). Mot bén
(bén “C6”) ghi lai gia tri cua cac hoat dong giao dich mang lai dong
ngoai t¢ vao quéc gia, (khi quéc gia xuét khau, nhan dau tu nudc ngoai,
nhan vién trg nudc ngoai, nhan thu nhap chuyén vé nuoc...), bén con lai
(bén “N¢™) ghi chép gia tri cua cac hoat dong giao dich khién dong ngoai
té ra khoi qudc gia (khi qudc gia nhap khau, di dau tu ra nudc ngoai, vién
trg nudc ngoai, chuyén thu nhap ra nudc ngoai...).

Hop 7.1. Cac khoan No¢' va Cé

trong mot bang can can thanh toan qudc té

Cac khoan ghi “C6”

Xuat khau;

Cac khoan thu nhap (nhu l3i va
cd tlic nhan tr dau tu nudc
ngoai);

Chuyén nhuong don phuong tir
nudc ngoai (nhu vién tro nudc
ngoai hay vién trg nhan dao
nhan duoc tlr nguoi nudc
ngoai);

Cac dong von vao (nhu 13 mét
khodn gia tang cla cac khoan
tién glri nwdc ngoai & cac ngan
hang trong nwéc hay viéc mua
céng ty, c6 phiéu, hay trai phiéu
trong nuwdc cla ngudi nudc
ngoai);

Gidm duy trit chinh thirc (cac triv
lwgng vang hay ngoai té cua
Chinh phu).

Cac khoan ghi “No¢”

Nhap khau;

Cac khoan thanh toan thu nhap
(nhw 13i va c6 tic trd cho ngudi
nudc ngoai);

Chuyén nhuogng don phuong dén
ngwoi nudc ngoai (nhu vién trg
nudc ngoai hay vién trg nhan dao
cung cap dén ngudi nwdc ngoai);

Cac dong von ra (nhu 1a mot khoan
gia tang cua cac khoan tién glti noi
dia & cac ngadn hang nudc ngoai
hay viéc mua céng ty, cd phiéu,
hay trdi phiéu nuwdc ngoai cla
ngudi trong nudc);

Tang du trit chinh th&c (cac triv
lwgng vang hay ngoai té cha Chinh
phu).

Ngudn: David Moss (2007)
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Béng can can thanh toan quoc té dugc cau tric gom 2 tai khoan
chinh 1a “Tai khodn vang lai” va “Tai khodn von va tai chinh”. Ngoai ra
con ¢6 mdt khoan muc 1a “Sai s6 thong ké”.

Tai khodn vang lai (Current Account - CA) la tai khoan ghi chép
tat ca cac giao dich qudc té cia mot qudc gia lién quan dén xuit, nhap
khau hang hoéa va dich vu, thu nhap yéu t6 rong va chuyén nhuong rong
tir nuéc ngoai trong mot thoi ky cu thé - thuong 1a mot nam.

Theo cach phan loai ctia Quy Tién t& Qudc té, can can tai khoan
vang lai dugc chia thanh bén khoan muc nhé hon 13: thwong mai hang
héa, thuong mai dich vy, thu nhap dau tu rong va chuyén nhuong rong.
Khoan muc thwong mai hang hoa ghi lai gia tri cua tit ca cac giao dich
vé hang hoa giita quic gia v6i nudc ngoai. Khoan muyc thwong mai dich
vu ghi lai gia tri cia tat ca cac giao dich vé dich vu cta quéc gia véi nude
ngoai (dich vy van tai, dich vu bao hiém, dich vu y té...). Gia tr1 cua can
can thuong mai phan 4nh chénh léch giita tong gia tri hang hoa, dich vu
quéc gia xuat khau va tong gia tri hang hoa, dich vu qubc gia nhap khau.
Thu nhap dau tu rong gin voi cac khoan thu nhép lién quan dén viéc so
hiru céc tai san tai chinh va cho thué tai nguyén. Chuyén nhuong rong
gan véi cac khoan vién trg chinh thic giita Chinh phu ciia qudc gia voi
cac Chinh phu cua cac qudc gia khac, cac to chic qudc té. Ngoai ra,
khoan muc nay con bao gdm céac khoan thué danh vao thu nhap va cua
cai cua nguoi khong phai la cu dan ctia nudce do, cac khoan dong gop bao
hiém va trg cdp x3 hoi, cac khoan phi bao hiém phi nhan tho rong, cac
khoan bao hiém phi nhan tho khi phat sinh su kién dugc bao hiém, cac
khoan vién trg & khu vuc tu nhan, cac khoan phat ddi voi nguoi khong
phai cu dan, tién théng tir choi bac hodc x6 sd... Gia trj thu nhap rong tu
tai san nudc ngoai bang tong gia tri ciia thu nhap dau tu rong va chuyén
nhuong rong.

Cén can tai khoan vang lai thang du cho biét quoc gia tich Iy tai
san rong so voi nudc ngoai, nguoc lai, khi can can tai khoan vang lai
tham hut thi quoc gia vay rong tir nudc ngoai.
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Tai khodn von va tai chinh (Capital and Financial Account - KA)
ghi chép cac giao dich lién quan dén cac hoat dong ciia mot qubc gia
trong viéc di vay nudc ngoai va cho nudc ngodi vay, cac dong dau tu
tryc tiép va gian tiép v6i nudc ngoai dién ra trong mot thoi ky cu thé -
thuong 1a mgt nam.

Tai khoan v6n va tai chinh cdu trac thanh 2 tiéu khoan gém: Tai
khoan von (Capital Account) va Tai khoan tai chinh (Financial Account).
Tai khoan von ghi chép céc giao dich lién quan dén viéc chuyén giao vén
va mua ban cac tai san phi tai chinh, phi san xuat. Tai san tai chinh ghi
chép cac giao dich lién quan dén cac hoat dong dau tu truc tiép va dau tu
gian tiép nudc ngoai.

Cén can Tai khoan vén va tai chinh (KA) la chénh 1éch giita dong
von vao qubc gia (ngudi nudc ngoai so hitu thém hay cho vay thém dén
ngudi trong nude) véi dong von ra khoi qudc gia (nguoi trong nudc so
hiru thém, cho vay thém hay trd ng cho nguoi nudc ngoai). Khi can can
tai khoan von va tai chinh thing du nghia 1a ngudi nudc ngoai so hiru
thém tai san hay cho vay rong dbi voi trong nude. Nguoce lai, khi can can
tai khoan von va tai chinh thim hut thi quéc gia so hiru thém tai san nudc
ngoai hay cho vay rong dbi voi nuoc ngoai.

Sai sé théng ké 1a nhiing s6 liéu duoc dua vao nham muc dich diéu
chinh nhitng phén sai s6t ma qu4 trinh théng ké gip phai.

7.1.2. Can bang can cin thanh toan

C6 thé thdy rang, nhiéu chi tiéu kinh té quan trong ctia mot qudc
gia duoc thé hién trong bang can can thanh toan. Nhiing thay ddi ciia mbi
chi tiéu s& c6 tac dong dén cac chi tiéu khac trong bang can can thanh
toan va tac dong dén ty gia hdi doai, tir 46 tac dong dén sy lua chon
chinh sach cua Chinh phu.

Xét trong mot khoang thoi gian nhat dinh - thuong 13 mot nam,
bang can can thanh toan cta mot qudc gia co thé roi vao mot trong ba
trang thai: can br?mg, thang du hodc tham hut.
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Khi cong cac két qua ciia can can tai khoan vang lai (CA), can can
tai khoan von va tai chinh (KA) s& cho két qua gia tri BOP. Can can BOP
duogc quyét dinh boi can can tai khoan véng lai (CA) va can can tai khoan
vbn va tai chinh (KA).

BOP = CA + KA

Néu mot tai khoan du c6 va tai khoan kia du ng véi ciing méot quy
mo thi can can thanh todn BOP = 0 hay noi cach khac la can can thanh
toan cén bang.

Néu ca hai tai khoan cung du co, hodc 1 tai khoan du c6 va 1 tai
khoan du ng nhung s du ¢6 16n hon sé du ng thi BOP > 0 hay con goi 1a
can can thanh toan thang du.

Néu ca hai tai khoan cung du ng, hodc 1 tai khoan du c6 va 1 tai
khoan du ng nhung s du ng 16n hon sb du ¢6 thi BOP < 0 hay con goi 1a
can can thanh toan tham hut.

Khi qudc gia duy tri co ché ty gid hdi doai cd dinh, khi d6 tinh
trang thang du hay thdm hut BOP s& dugc NHTU hép thu thanh du trir
ngoai héi (FR). Khi BOP thiang du, cung 1én hon ciu trén thi truong
ngoai hdi, ndi té co thé 1én gia va qudc gia s& phai mua vao lugng cung
ngoai héi du thira, lam ting tich lily ngoai hdi va ting FR. Nguoc lai,
BOP tham hut, cau 16n hon cung trén thi trudong ngoai héi, noi té co thé
mat gia va qudc gia s& phai ban ngoai héi ra thi trudng lam giam FR.

Nguoc lai, khi qubc gia duy tri co ché ty gia héi doai tha ndi, sé
khong cé su can thiép cia NHTU vao thi truong ngoai hdi, thay vao do,
ty gia hoi doai s& didu chinh dé can bang cung va ciu trén thi truong
ngoai hdi nén can can thanh toan ludn can bang:

BOP = CA+ KA =0

Vi trong co ché ty gia hbi doai tha ndi, thang du hay thim hut can
can thanh toan s& lam thay d6i ty gia hdi doai, sau do, sy thay doi ty gia
héi dodi co tic dong dua can can thanh toan vé trang thai can bang.
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HOp 7.2. Can can thanh toan (BOP) - Viét Nam 2015

PP Cii (ADB, 2016) PP Mdi (IMF, 2017)

Can can vang lai CA (1) 884 206
Can can vén (2) - -
Can can tai chinh (3) 1587 / -1575
Can can (1), (2), (3) [IMF] 2481
Sai va sét (EO) -8503 -8513
Can can téng thé [ADB] -6032
Thay ddi du trif (AFR) 6032 -6032

1 |

/ Dau “+"; FR giam / Dau “-": FR giam

D&u “+": $Vao>$Ra = Thing du D&au “-": Tai san<Ng = Thang du

Thé hién trén bang “BOP - Viét Nam 2015” 13 s6 liéu tom tat vé can
can thanh todn Viét Nam nam 2015 duoc hai t6 chirc Ngan hang Phat trién
chau A (ADB) va Quy Tién té Qudc t&€ (IMF) Ian lwvot phat hanh vao ndm
2016 (theo phuwong phap cii) va 2017 (theo phuong phap mai). Trudc tién,
chung ta thdy sé liéu kha trung khdp, sai s& kha nhd (do nguén khéac nhau).
Can can vang lai CA déu co két qua duwong trong ca hai phuong phap cii va
mdi, trong khi can can tai chinh va khodn muc thay déi dv trir 1a nghich dau
nhung cé cung y nghia kinh té. Déi v&i ADB (phuong phép cii), can can tai
chinh duong thé hién dong vén vao lén hon dong vén ra (ham y giam nam
gilr tai san rong clia nwdc ngoai ndm 2015). D&i véi IMF (phwong phap mai),
can can tai chinh 4m thé hién ngudi nuwdc ngoai nam giir thém nhiéu tai san
trong nudc hon 1a ngudi trong nwdc ndm gitr thém tai sdn nwdc ngoai ndm
2015 (ham y dong vén vao I&n hon dong vén ra). Nhu vdy, phwong phap ci,
cén can tai chinh thé hién két qua dong vén vao rong, trong khi d6 phuong
phdp mdi can can tai chinh thé hién s& hiru thém tai sdn rong cla nudc
ngoai - vé y nghia kinh té 1a nhu nhau.

Phwong phdp cil: tai khodn véng lai céng tai khodn vén céng khodn
sai va sét cdng tai khodn tai chinh (bao gém thay déi dv tri¥) sé bdng 0:

884 + 0 + (-8503) + (1587 + 6032) = 0

Phwong phdp mdi: tai khodn véng lai céng tai khodn vén cédng khodn
sai va sot trir tai khodn tai chinh (bao gém thay déi du tri¥) sé bang 0:

906 + 0 + (-8513) - [(-1575) + (-6032)] = 0
Ngudn: Chdu Vén Thanh(2017),

Trinh bay cdn cdn thanh todn - tiép cGn mdi cp nhat
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7.2. TY GIA HOI POAI VA THI TRUONG NGOAI HOI

7.2.1. Ty gia hoi doai

Trong mot nén kinh t& md, nguoi dan va Chinh phu cta qubc gia
nay thuc hién cac giao dich kinh té voi nguoi dan, Chinh phu quéc gia
khéac s& nay sinh mot van dé vé dong tién giao dich. Mdi qudc gia ¢o
mot dong tién giao dich riéng va dugc luu hanh trong pham vi nén kinh
té ctia qudc gia d6. Tuy nhién, trong giao dich qudc té, nguoi ta s& can
st dung nhiing d@)ng tién cua cac nude khac nhau. Chéng han, mot
nguoi tiéu ding Viét Nam mudn mua may tinh IBM cta My thi ngudi
nay s& can st dung do la My (USD) dé tra cho ngudi My. Nguoc lai,
khi nguoi tiéu ding My mudn mua hang cta Viét Nam ho s& can dung
dén tién Pong (VND). Nhu vay, sé xudt hién nhu cau doi tir VND ra
USD va nguoc lai.

Ty gia hoi doai danh nghia (Nominal Exchange Rate) 14 ty 1& trao
doi tién té cua mot dong tién nay ra tién té ciia mot dong tién khac. Vi
du: néu mot ngudi dén ngan hang, ngudi d6 c6 thé thiy ty gia hdi doai
dugc niém yét 1a 23.000 dong cho mdi d6 la My. Néu nguoi d6 dwa cho
ngan hang mot d6 la My, ngan hang s& tra cho ho 23.000 ddng; va néu
ngudi d6 dwa cho ngan hang 23.000 dong, ngan hang sé& tra ngudi d6 mot
d6 la My (Trén thyc té, ngan hang s& niém yét gia khac nhau dé mua vao
va ban ra do la My. Su khic biét mang lai cho ngan hang mét sé loi
nhuén khi cung cap dich vu nay. Pbi voi muc dich ciia chung ta ¢ ddy thi
c6 thé thé bo qua nhitng khac biét nay).

Ty gia hbi doai co thé dugc niém yét theo mot trong hai dang 1a
niém yét truc tiép (Direct quote) hodc niém yét gian tiép (Indirect quote).

Niéem yét triec tié'p: ty gia hdi doai duoc niém yét theo tién ndi té,
nghia 13 niém yét gia ciia 1 don vi ngoai té theo ndi t&. Ky hiéu E - 1a ty
gia clia dong ngoai té tinh theo dong ndi t&. Khi do:

E =23.000VND/USD hoic E Y""V5P = 23,000

301



Niém yét gian tiép: Ty gia hdi doai dugc niém yét theo ngoai té,
nghia la niém yét gia ciia mot don vi ndi t€ theo ngoai t¢. Ky hi¢u e - 1a
ty gia cua dong ndi té tinh theo ddng ngoai té. Khi do:

e =0,000043USD/VND hoic e "S""™P = 0,000043

Hau hét cac qudc gia niém yét ty gia truc tiép, trong khi chi c6 mot
s6 it cac qudc gia niém yét gian tiép (My, Nhat, Anh, mot s6 nude thudce
cong déng kinh té chau Au). Tai Viét Nam, chung ta lga chon niém yét
theo cach thir nhat, theo d6 cic ngan hang s& niém yét gia cia cac dong
ngoai t€¢ (USD, EUR, JPY...) theo noi t€¢ (VND).

Khi niém yét ty gia, cic NHTM s& niém yét ty gid mua va ty gia
ban. Vi du, ngay 30/1/2019, Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam cong bd
ty gid mua USD 1a 23.150 VND, ty gia ban USD la 23.240 VND.

Mic du c6 thé niém yét ty gia theo ca hai cach, nhung trong gido
trinh nay, dé théng nhat ching ta s& dung cach niém yét ty gia gian tiép.
Tuc 1a ty gia cta ndi té theo ngoai té (e). Néu ty gia thay doi dé tién
Déng mua dugc thém ngoai t¢, thi sy thay ddi @6 duge goi 1a sy 1én gia
cta tién Pong. Néu ty gia thay doi dé tién Pong mua duoc it ngoai té
hon, thi su thay d6i d6 dugc goi 1a su xubng gia cua tién Pong.

Ty gia héi doai thuc (Real Exchange Rates - RER) 1a ty 16 ma mot
ngudi c6 thé trao d6i hang héa va dich vu ctia mot qubc gia lay hang hoa
va dich vu cua mot quéc gia khac. Vi duy, néu ban di mua sim va théy ré‘tng
mot kg gao cua Nhat dit gap doi mot kg cia Viet Nam, ty gia héi doai
thuc 13 1/2 gao Nhat cho mdi kg gao Viét Nam. Luu ¥ rang, giéng nhu ty
gia h6i dodi danh nghia, chung t6i biéu thi ty gid hdi dodi thuc 1a don vi
ciia mit hang nudc ngoai trén modi don vi cia mit hang trong nudc.

Nhu vay, ty gia hdi doai thuc 1a ty gia duoc diéu chinh su khéac biét
vé cac murc gia chung giita cac qudc gia. Ty gia hdi doai thuc duoc xéac
dinh nhu sau:

c=e— (7.1)

302



Trong do:

e: Ty gia hdi doai thuc;

e: Ty gia hdi doai danh nghia;

P*: Gia ca cua hang hoa ciia nudc ngoai (tinh theo tién nudc ngoai);
P: Gia cia hang ho4 cung loai dugc san xuat trong nudc.

Trong truong hop, c6 nhi€u hang hoa thi P va P* lan luot 1a céc chi
sO gid cua hang hoa trong nudc va chi so gia cua hang héa nudc ngoai.

Ty gia hdi doai doanh nghia biéu thi lugng ngoai t€ trén 1 don vi
ndi té thi ty gia hdi doai thuc biéu thi ty 1 gid ca hang hoa giita hai
quéc gia khi tinh theo ciing mot don vi tién t&. Hay noi cach khac, ty
gia hdi doai thyc phan anh ty 18 trao d6i hang hoa giira hai qudc gia. Ty
gia hdi doai thuc dugc xac dinh theo cong thirc (7.1) cho biét luong
hang hoa nudc ngoai dé ddi 1dy mot don vi hang hoa trong nudc va vi
vy cho biét strc canh tranh vé& gia ca cua hang héa trong nudc so véi
hang hoa nudc ngoai.

Xét vi du sau: Gia st Viét Nam va My cung san xuét gao, gia cta 1
kg gao tai Viét Nam 1a 23.000 dong va tai My 1a 2 USD. Gia st ty gia
hdi doai danh nghia cua VND theo USD la 0,00043USD/VND. Khi do,
gia cua 1 kg gao cua My tinh theo VND la 46.000 VND. Nghia 1a 1 kg
gao clia My c6 gia dat gap 2 1an so v6i gao cua Viét Nam. Ty 1 trao d6i
gao cua Viét Nam va My la: 1 kg gao (VN) = 0,5 kg gao (My).

23000

Ta co: e =0,000043 5

=0,5

Nhu vay, sttc canh tranh ctia gao Vi¢t Nam cao hon so véi gao
cua My.
7.2.2. Thi truwdng ngoai héi

Thi trudng ngoai hi 1a thi truong tién té quéc té, tai do d@)ng tién
clia qubc gia ndy co thé trao doi lay tién cua qudc gia khac. Thi truong
ngoai héi hoat dong dua trén quan hé cung - cau vé tién trén thi truong
ngoai hdi. Trong gido trinh nay, quy wdc ty gia 1a gia cta ndi té (e) nén
khi n6i dén cung va cau tién trén thi truong ngoai hdi 1a cung cau vé noi
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té. Trén thi trudng ngoai hdi, dong tién yét gia 1a dong ndi t& va dong tién
dinh gia la ngoai té

7.2.2.1. Cdu tién ni té trén thi trwong ngogi hoi

Cau noi té trén thi trudng ngoai hdi ciia mot quéc gia la khdi lugng
tién noi t¢ ma nhitng nguoi tham gia thi truong ngoai héi mudén mua va
c6 kha nang mua (chuyén doi tir ngoai té ra ndi t&) twong ing véi mdi
muc ty gid cta nodi té (e) trén thi trudng ngoai hoi (gia dinh cac yéu t6
khac 1a khong d6i).

Cau vé tién ciia mot nudc phat sinh trén thi truong ngoai hdi trong
nhing giao dich sau: Thit nhdt, khi nguoi nude ngoai mua hang hod, dich
vu duogc san xuit ra tai nuéc d6. Hay noi cach khac 1a khi qubc gia do
xuat khau hang héa cho nudc ngoai. Vi du: ngudi My khong co tién dong
ctia Viét Nam (VND) va chi c6 tién d6 la My (USD) nhung mudn mua
hang hoa, dich vu san xuat & Viét Nam. Khi d6 ho can chuyén d6i tir
USD sang VND (mua VND trén thi truong ngoai hdi) dé chi tra cho céc
hang hoa va dich vu ma ho mua cia Viét Nam. Do vay, khi xuét khau
ctia qudc gia tang thi cdu vé ndi té tang. Thir hai, ngudi nude ngoai dau
tu vao qudc gia do. Dé trién khai hoat dong dau tu vao Viét Nam, nguoi
M§ can phai chuyén déi tir USD sang VND (mua VND) dé chi tra chi
phi cho cac hang héa va dich vu dau tu cling nhu chi tra chi phi cho céc
yéu td san xuit ma ho st dung trong qua trinh thuc hi¢n cac du an dau tu.
Pau tu tir nudc ngoai vao qubc gia cang 16n thi cau nodi té cang ting.

Nguodi nude ngoai mua hang hoa, dich vu va tai san hai loai giao
dich chu yéu tao ra cAu ndi té trén thi truong ngoai héi. Ngoai ra, cu ndi
t& con phat sinh trong cac truong hop nhu: khi qudc gia nhan vién trg ciia
nude ngoai, khi ngudi dan qudc gia sinh sdng, 1am viée ¢ nudc ngoai giri
tién vé nude, cac hoat dong lién quan dén viec vay no va hoan tra tién
vay cua nudc ngoai voi qudc gia do...

DPuong cau noi té trén thi truong ngoai héi phan anh luong cau noi
t¢ tai mdi muc ty gia hdi doai cho trude khi cac yéu tb khac 1a khong doi.
Puong cau ndi t& doc xudng phan anh khi ty gia ting (ndi té ting gia),
luong cAu vé ndi té trén thi truong ngoai héi giam.
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Dqy

> Q(VND)

Hinh 7.1. Puong ciu ndi t¢ (VND)
trén thi trwdng ngoai héi

Cac yéu td anh huong dén cau noi té trén thi truong ngoai hdi bao
gom: ty gia hdi dodi, thu nhap ciia nudc ngoai, gia ca twong quan giira
hang hoa trong nudc va nude ngoai (P/P*), chénh 1éch mirc 13i suat trong
nudc va nude ngoai, gia tri ky vong cua ty gia hdi doai.

Ty gid héi dodi anh huong dén lugng cau vé noi té thong qua tac
dong dén xuat khau. Khi ty gia noi té ting, gia hang xuat khiu cia qudc
gia tinh theo ngoai té ting, hang xuat khau tré nén dat hon tuong dbi véi
ngudi nudc ngoai, lam gidam stc canh tranh cta hang xuat khau, vi vay
xuat khau cta qudc gia giam, cau noi té giam.

Vi du: Gia sir Viét Nam xuat khau gao sang My vé6i gia ban theo
VND la: P =23.000d

Néu ty gia 1a e, = 0,000043 thi khi d6 gia gao xuét khau cua Viét
Nam tinh theo USD la: P, = 23.000 x 0,000043 = 1 USD. Néu ty gia la
e, = 0,00005 thi khi do gia gao tinh theo USD la: P, = 23.000 x 0,00005
= 1,15 USD. Nhu vay, khi e ting, gia gao xuit khau cua Viét Nam sang
My tinh theo USD tang.

Thu nhdp ciua nwéc ngoai. Khi thu nhdp cua nudc ngoai cao hon
s€ co thé lam tang tiéu dung cuia nudc ngoai vé hang hoa xuat khau cua
quoc gia, tir d6 quoc gia xuat khau nhiéu hon, dan dén cau nd1 t¢ tang.
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Gid cd hang hoéa twong quan giita hang hoéa trong nwdc va hang
hoa ciuia nwoc ngoai. Gia ca hang hoa tuong quan cua hang hoa trong
nudc so véi hang héa nude ngoai (P/P*) ting s& khién hang xuit khau
ciia qudc gia trd nén dat hon d6i v4i nguoi nudc ngoai va xuat khau
giam, cau noi té giam.

Mikc chénh léch vé 1y 1¢ lai sudt. Néu mic chénh léch 13i suét
trong nudc so voi 13i suat nudc ngoai ting, sé thu hut cac dong von dau
tur tir nude ngoai vao qudc gia, ting cau nodi té trén thi truong ngoai hdi.

7.2.2.2. Cung ngi t¢ trén thi truong ngoai héi

Cung ndi té trén thi trudng ngoai hdi cia mot qudc gia 1a khdi
luong ndi t& ma nhitng ngudi tham gia thi truong mudn va c6 kha ning
chuyén d6i thanh tién ngoai té tuong tng véi mdi mirc ty gia cho trude
(cac yéu t6 khac 1a khong ddi).

Cung vé tién cia mot qudc gia phat sinh trén thi trudng ngoai hoi
trong nhing giao dich sau: Thit nhdt, khi ngudi dan, Chinh phua cta nude
d6 mua hang ho4, dich vu ciia nudc ngoai. Hay néi cach khac 1a khi quc
gia d6 nhap khau hang hoa tir nudc ngoai. Vi dy: khi ngudi tiéu dung
Viét Nam mudn mua hang ciia My khi d6 ho can chuyén d6i tir VND
sang USD (ban VND trén thi truong ngoai hdi) dé chi tra cho cac hang
hoa va dich vu cia My. Do vay, khi nhap khau cia qudc gia ting thi
cung ndi té ting. Thir hai, ngudi dan qudc gia d6 dau tu ra nudc ngoai.
Chang han, dé trién khai hoat dong dau tu ra nudc ngodi, cac nha dau tu
ctia Viét Nam can phai chuyén d6i tir VND sang USD (ban VND trén thi
truong ngoai hdi) dé chi tra chi phi cho cac hang héa va dich vu dau tu
cling nhu chi tra chi phi cho cac yéu té san xuat ma ho sir dung trong qua
trinh thue hién cdc dy an dau tu & nude ngoai. Luong dau tu ra nudc
ngoai cang 16n thi cung ndi t¢ cang tang.

Ngudi dan cta quc gia mua hang hoa, dich vu va dau tu ra nude
ngoai la hai loai giao dich chu yéu tao ra cung noi t€ trén thi trudng ngoai
héi. Ngoai ra, cung ndi té con phat sinh trong cac truong hop nhu: khi
qudc gia vién tro cho nudc ngoai, khi ngudi nude ngoai g tién vé nudc,
céc hoat dong lién quan dén viéc cho vay va hoan tra tién vay cua qudc
gia vo1 nudc ngoai...
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Céc yéu to anh hudng dén cung ndi té trén thi truong ngoai hdi bao
gom: ty gia hdi doai, thu nhap qudc dan, gia ca twong quan giita hang hoa
trong nudc va nude ngoai (P/P*), chénh 1éch mirc 13i sut trong nudc va
nude ngoai, gia tri ky vong cua ty gia hdi doai...

Ty gid héi dodi anh huong dén luong cung nodi t& thong qua tac
dong dén nhap khau. Khi ty gia ndi té ting, gia hang nhap khau tinh theo
ndi té giam, hang nhap khau tré nén ré hon twong d6i véi nguoi tiéu
dung trong nudc, lam ting stc canh tranh cia hang nhap khau tai thi
truong trong nude, vi vy nhap khau ciia quic gia ting, cung ndi té ting.

Vi du: Gia sir Viét Nam nhap khau méy tinh cia My voi gia ban
theo USD la: P* = 1.000 USD. Néu ty gia 1a e; = 0,000043 thi khi d6 gia
may tinh nhap khau tr My tinh theo VND la: P, = 1.000/0,000043 =
23.000.000 VND. Néu ty gi4 1a e, = 0,00005 thi khi d6 gia gao tinh theo
USD la: P,=1.000/0,00005 = 20.000.000 VND. Nhu vay, khi e tdng gia,
may tinh nhap khau tir My tinh theo VND giam.

Thu nhép quéc dén. Khi thu nhap qudc dan cao hon sé& c6 thé lam
tang tiéu dung clia ngudi tiéu dung trong nude vé hang hoa nhap khau, tir
d6 qudc gia nhap khau nhiéu hon, dan dén cung noi té ting.

Gid cd hang hoa twong quan giira hang hoa trong nwdc va hang
hoa cua nuwdc ngoai. Gia ca hang hoa tuong quan cua hang hoa trong
nude so v6i hang héa nudc ngoai (P/P*) ting s& khién hang nhap khau
tré nén ré hon twong ddi so voi ngudi tiéu dung trong nudc va nhap khau
tang, cung noi t¢€ tang.

Mikc chénh léch vé ty 1¢ lai sudt. Néu mic chénh léch 13i suat
trong nudc so v4i 13 sudt nude ngodi ting, s& lam giam dau tu trong
nude ra nudc ngoai, giam cung ndi té trén thi trudng ngoai hdi.

Puong cung ndi té trén thi trudng ngoai hdi phan anh luong cung
vé 1ndi té tai moi mirc ty gid hdi doai cho trude khi cac yéu td khac khong
d6i. Puong cung noi té doc 1én phan anh khi ty gia ting (ndi té ting gia),
luong cung vé ndi té trén thi truong ngoai héi ting.
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Hinh 7.2. Puong cung VND trén thi treong ngoai hdi

7.2.2.3. Trang thdi cdn bang ciia thi truwong ngoai héi

Thi truong ngoai hdi hoat dong duya trén quy luat cung - cau dé dat
dén trang thai can bang. Trang thai can bang cia thi trudng ngoai hbi dat
duoc khi luong cung va luong ciu va ndi té bang nhau, muc ty gia hoi
doai tai do lugng cung noi t& bﬁng luong cau ndi té 1a mic ty gia hoi doai
can bang (Hinh 7.3).

Piém E trén Hinh 7.3 1a diém can bang trén thi truong ngoai hdi,
xac dinh ty gia hdi dodi can bang tai e, va lugng noi t€ can bang tai Q,.

Véi muc ty gia hdi dodi e, - cao hon muc ty gia hdi doai can bang:
thi truong ngoai hdi du cung ndi té.

Véi mire ty gia hdi doai e, - thip hon murc ty gid hdi doai can bang:
thi trudng ngoai hdi du cau noi té.

Ty gia
a
Sa
Y ISR N —
[T T PR, ;
I3y [ S . ........
Dq
Qo Lugng ndi t¢

Hinh 7.3. Trang thai cin bang cia thi trwong ngoai hoi
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Tai cac muc ty gia hdi doai 16n hon ty gia hdi doai can bang, cung
noi t¢ tang, cau ndi té giam, thi truong ngoai héi du cung noi t¢. Khi do
ty gia hdi doai s& giam vé murc cin bang. Tai cac mic ty gia hbi dodi nho
hon ty gia hdi doi can bé’mg, cung ndi t€ giam, cau noi té tang, thi truong
ngoai hdi du cau ndi té va ty gia hdi doai s& ting 1én mirc cin bang.

Ty gia hdi doai dugc xac dinh chu yéu théng qua cac luc luong thi
truong cla cung va cau. Bat ky yéu td ndo (ngoai ty gia) lam ting cau
hodc giam cung vé tién trén thi truong ngoai héi déu cé xu hudng lam
cho gié tri qubc té (ty gia hdi doai) ciia dong tién d6 ting 1én. Nguoc lai,
bat yéu td nao (ngoai ty gia) lam giam cau hodc lam ting cung tién trén
thi truong ngoai héi s& hudng t6i 1am cho gia tri trao d6i ciia dong tién
d6 giam xudng (Hinh 7.4).

Ty gia )
S’y
J\ &
Sq
Gr-——--°
O B fopan \%’% D
Luong ndi té Lugng ndi té

Hinh 7.4. Sy thay doi ty gia cAn bing
do cac yéu to ngoai ty gia thay doi

7.2.3. Cac co ché ty gia hoi doai
7.2.3.1. Co ché ty gid hoi dodi co dinh

Mot qudc gia duy tri co ché ty gia ¢b dinh tirc 12 neo dong tién
cua minh vao vang, vao mot déng tién nao d6 hoic mot nhom cac d@)ng
tién. NHTU ctia qudc gia ndy co trach nhiém duy tri ty gia héi doai cia
d6ng noi té bang viéc mua va ban noi té trén thi trudng ngoai hoi. Khi co
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diu hiéu lam giam gia ndi t&, NHTU phai mua ndi t€ va ban ngoai té.
Viéc 1am nay dan dén su thu hep muc cung ndi t€ va tang cung ngoai t&
tr d6 6n dinh duoc ty gia nhung s& dan dén mat du trit ngoai hdi.
Nguoc lai, khi ¢6 du hiéu lam ting gia ndi t¢, Chinh phu s& ban dong
ndi t¢ va mua ngoai t¢ va két qua s¢€ la on dinh duoc ty gia. Sy duy tri
ché do ty gia cd dinh hét stc kho khin va doi hoi tiém luc vé dy trix
tién té (gém cd noi t¢ va ngoai t¢) rat 1on tir phia NHTU.

Trong ché d¢ ty gia c¢b dinh thudc hé thong Bretton Woods, nguoi
ta coi ty gia chi dugc thay doi khi mot nudc bi mat cin bang co ban,
nghia 1 can can thanh toan bi thiéu hut hay thing du dai dang. Dé duy
tri ty gia ¢ dinh khi ma cac nude bi thiéu hut can can thanh toan va bi
mat duy trir qudc té thi Quy tién t& qubc té (IMF) s& cho vay du trit qudc
té do cac nude thanh vién khac dong gop. Khi dé6 IMF cé quyén quyét
dinh cac diéu kién cho vay voi cac nudc di vay, co thé khuyén khich
cac nudc bi thiéu hut theo dudi chinh sach tién té thit chat, nhirng
chinh sach s€ lam cho déng tién cua nude do viing manh 1én hodc s€
thu tiéu dugce sy thiéu hut cua can cin thanh toan. Néu nhirng khoan
cho vay d6 khong ngan chin dugc su sut giam cua dong tién, thi nude
di vay thiéu hut dugc phép pha gia ddng tién nudc minh bang cach 4n
dinh mot ty gia méi thap hon.

Tuy nhién, khi qudc gia duy tri co ché ty gia hdi dodi cd dinh co thé
gip mot s6 kho khan sau day:

Thir nhdt, khi du trir tién té khong tuong xing va khong dap ung
dugc sy gia ting nhu cau: quy mo thwong mai qudc té ting nhanh chéng
trong nhitng nam 1950 - 1960 gy nén nhing van dong tién t& 1on. Pidu
nay doi hoi cac NHTU phai mua va ban d6 la nhiéu 1én nham duy tri cac
ty gia hbi doai da thoa thuan. Mot s6 ngan hang nhan thay rang dy trir vé
d6 la va vang hién tai 1a khong twong xtimg dé duy tri ty gia c6 dinh.

Thit hai, cac diéu chinh ty gid hbi doai theo xu hudng lau dai: Cac
ty 18 tang trudong vé xuat khau va nhap khau ciing nhu ty 1& lam phat rat
khac nhau gitta cac nudc gy nén nhiing thay doi dai han vé gia tri tuong
d6i cua tién t&. Nhiéu nudc di dé nghi IMF thay ddi cac ty gia hdi doai
cua ho.
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Thir ba, cic cude khing hoang mang tinh dau co: khi da rd rang
rang mot dong tién duoc danh gia qua cao hodc qua thip so véi ty gia
hién tai ciia no thi cac nha dau co s& mua hodc ban nhitng luong tién 16m
theo du doan cua ho vé su thay ddi ty gia hdi dodi. NHTU s& phai chi
tiéu nhimg lugng tién ngoai té 16n nham cb ging duy tri ty gia c6 dinh
cho t6i khi n6 dugc thay doi.

Vao nam 1971 cac nudc khong con kha ning dam bao rang nhiing
dong do la My c6 thé duoc chuyén d6i thanh vang va thang 8 nam 1971
Chinh phu My di budc phai xoa b ché d ban vi vang ctia dong USD.

7.2.3.2. Co ché ty gid héi dodi tha noéi

Véi co ché ty gia hdi doai tha ndi, ty gia duge xac dinh hoan toan
bdi cac luc lugng cung va ciu cua thi trudng ngoai hdi, khong cé su can
thiép cia NHTU. Trong co ché ty gia tha ndi, sy bién dong cua ty gia
ludn phan anh nhimng thay d6i trong quan hé cung cau trén thi trudong
ngoai hdi. Chinh pha tham gia thi trudng ngoai hdi voi tu cach 1a mot
thanh vién binh thuong, nghia 1a Chinh pha c6 thé mua vao hay ban ra
mot déng tién nhat dinh dé phuc vu cho muc dich hoat dong ctia Chinh
phu chir khong nhdam muc dich can thiép anh hudng 1én ty gia hay dé cb
dinh ty gia. V& mat ly thuyét, ty gia sé diéu chinh mot cach ty dong
theo nhirng thay ddi trong lam phét, trong can can thuong mai va céac
ludng vbn va duy tri “sw ngang bang ciia sirc mua” sao cho c6 thé mua
duoc mot luong hang nhét dinh tir cung mot luong tién cua mot trong
hai nuéc.

Mic du vy, hé thong ty gia hdi doai tha ndi van gip phai nhimng
kho khin: Trudc nam 1971 nhiéu nha kinh t& da ung ho viéc dé cac ty gia
héi doai tha ndi tw do va du tinh rang céc ty gia sé twong dbi 6n dinh vi
dau co s& gitr chiing sat véi su ngang bang cta stc mua. Trong thuc té
céc ty gia di chao ddo manh va da tach roi khoi sy ngang bang cia stc
mua trong nhirng thoi ky dai. Ly do 1a vi:

Mot la, Tuon c6 nhiing sy van dong vé von do nhiing khac biét vé
1ai suat trong cac nudc gy ra. Cac muc ti€u cua chinh sach trong nudc
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da 1am cho cac nudc theo dudi nhitng chinh sach tién té khac nhau,
chung lam 13i sudt thyc té khac nhau va lam cho nhitng ludng vén 16n
chay vao cac nudc co 13i sudt cao, diy ty gia hdi doai cua nude nay 1én
bat ké cac diéu kién thuong mai.

Hai la, dau co tién té qubc té ciing dan téi viéc ting va giam kha
16n cac ty gia hdi doai va nhiing thay ddi nay khong lién quan tdi cac
diéu kién thuong mai.

Ba la, su thay d6i vé co ciu trong va gitta cic nén kinh té. Cac gia
tri twong dbi ctia nhidu hang hoa di thay ddi cung vai su phat trién cia
nganh cong nghi¢p madi va sy suy gidm cua nhitng nganh cii lam cho gié
tri trao d6i thuc té thay doi so véi cac gia tri du kién thong qua su ngang
bang sirc mua.

7.2.3.3. Co ché ty gid hoi dodi thd noi cé qudn Iy

Mot hé thong ty gia tha ndi co quan 1y (hay khong thuan nhat) 1a
mot hé théng trong d6 ty gia hdi dodi duoc phép thay ddi phu hop véi
diéu kién thi truong, nhung d6i khi Chinh phu can thiép vao dé ngin
ngira khong cho né van dong ra ngoai cac giéi han nhat dinh. Mot sb
nudc da chép nhan va thuc hién mot “khdi tién t&” trong d6 ho tim cach
duy tri nhimg ty gid ¢d dinh voi cac dong tién cua nhing nudc thude
khéi, nhung lai cho phép ca khéi thay d6i cung véi cac luc luong thi
truong mot cach twong dbi v4i cac nude bén ngoai khdi. Vi dy dién hinh
nhit 13 Hé thdng tién té Chau Au (EMS).

7.3. TAC PONG CUA CHINH SACH TAI KHOA, CHINH SACH
TIEN TE TRONG NEN KINH TE MO

Trong muc nay ching ta s€ phan tich tac dong cia chinh sach tai
khoa va chinh sach tién té trong nén kinh té mé véi gia dinh dong von
qudc té Iuu chuyén hoan hao. Nghia 13, tai san trong nudc va tai san ciia
nudc ngoai ¢ thé thay thé hoan hao cho nhau. Trong diéu kién nhu vay,
dong luan chuyén ctia von s& 1am trung hoa 13i suit trong nude va 1ai suit
thé gidi dén khi dat duoc su bang nhau vé 13i suat. Chang han khi 13i suat
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trong nudc cao hon 1i sudt thé gisi, s& thu hat cac dong von tir nude
ngoai chay vao qudc gia, 1am ting muc cung von va giam lai suat trong
nude. Vi tai san trong nude va nudc ngoai co thé thay thé hoan hao nén
vbn s& chay vao cho dén khi 13i suat trong nudc giam vé muc 13i sudt thé
gidi thi dong chay vén tir nudc ngoai vao trong nudc s& ngung lai.
Nguoc lai, néu 13i suat trong nudc thap hon ldi suit thé gidi, dong von
trong nudc s& chay ra nudc ngoai, mirc cung von trong nudc giam va do
d6 1ai suét tang.

Can luu ¥ rang, gia thiét von luu chuyén hoan hao chi phu hop véi
truong hop qudc gia nho khi tham gia dau tu qudc té. Nghia 13, cac hoat
dong cua qudc gia nay di nho dé khong co tac dong dang ké nao dén cac
diéu kién cung, ciu trén thi trudng tai chinh thé gidi. Qudc gia 1a nudc
chap nhan theo murc 13i suat ciia thé gidi. Vi vy, trong md hinh gia thiét
vé von luu chuyén hoan hdo, diéu kién sau ludn duoc thoa min: r = r*,
trong d6, r 1a 13i sudt trong nudc va r* 1a 1ai suat thé gii. Pidu nay co
nghia 13 d6i v6i nén kinh té md, nudc nho thi trang thai cAn bang sé& ¢o
murc 13i sudt can bang bang 14i suat thé gioi.

7.3.1. Tac dong cia chinh sach tai khoa

Trong phan nay xem xét va so sadnh tdc dong cua chinh sach tai
kho4 trong nén kinh t€ m¢ trong co ché ty gia hoi doai co dinh va tha noi.

Hinh 7.5 minh hoa tdc dong ctia chinh sach tai khoa mé rong trong
truong hop vén luu chuyén hoan hao véi co ché ty gia hdi doai cb dinh
va Hinh 7.6 minh hoa tdc dong cta chinh sach tai khdéa mé rong trong
truong hop von luu chuyén hoan hao vdi co ché ty gia hdi doai tha ndi.

Tai ca hai d6 thi, gia su ban dau nén kinh té dat can béng chung tai
diém E, v6i murc san lugng can bang Y = Y, va l4i suat can bang r = r,.
Tai trang thai can bang ban dau, 13i suit can bang trong nudc (r,) bang lai
sut thé gidi (r*). Trong md hinh nay ching ta gia dinh 13i suat thé giéi
khong d6i va duoc biéu dién duong BP nam ngang tai muc 1ai suat thé
gidi (r¥).
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LM,

BP

IS

v

Yo YiI Y:

Hinh 7.5. Tac dong chinh sach tai khoa mé rong trong nén kinh té
m&, ty gia hoi doai c6 dinh, von luu dong hoan hio

I

BP

IS

»
>

Yo Y Y

Hinh 7.6. Tac dong chinh sach tai khoid mé rong trong nén kinh té
mé, ty gia hoi doai linh hoat, von lwu dong hoan hio

Khi Chinh phu thuc hién chinh sach tai khod mé rong s& dan dén
lam ting tong cau va do d6 tang san luong cua nén kinh té tai mdi murc
l4i suat cho truéc. Trén dd thi chinh sich tai khoa m& rong s& lam dich
chuyén duong IS sang phai tir IS dén IS,. Tuy nhién, su gia ting san
luong tac dong dén thi truong tién té, san luong ting lam ting ciu tién
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giao dich va tao 4p luc 1am ting l4i sut trong nudc. Lii sudt trong nude
tang s& thu hut dong vén nudc ngoai dau tu vao qudc gia nhiéu hon. Su
gia ting ctia dau tu nudc ngoai vao qudc gia s& tac dong 1én thi truong
ngoai hdi, cAu ndi té trén thi trudng ngoai héi tang. Trén thi truong ngoai
hdi, khi cau ndi té tang tao ap luc lam ndi t¢ tang gia.

Véi co ché ty gia hdi doai tha ndi, Chinh phu sé& khong can thiép
vao thi truong ngoai héi vi vay khi cau noi té tang thi ty gia hbi doai s&
tang. Su tdng lén trong ty gid lai c6 tac dong trd lai thi truong hang hoa
vi 1am giam xuét khiu rong cia qudc gia, tong cau luc ndy giam va san
lwong giam tai m&i mic 13i sudt cho trude. Trén d thi tac dong cua ty
gia ting 1am giam san lugng s& khién duong IS dich chuyén sang trai.
Trang thai can béng ctia nén kinh té s& duoc thiét 1ap chi khi duong IS;
dich chuyén vé vi tri ban dau IS. Khi d0, nén kinh té tr& lai trang thai can
bang ban dau v6i mirc 13i suat va san lugng khong doi.

C6 thé thdy rang, véi co ché ty gia tha ndi, dong vén luu chuyén
hoan hao, chinh sach tai khoa mé rong khong co tac dong lam thay doi
san lwong va lai suat ciia nén kinh té nhung lam ting ty gia va giam xuét
khau rong. Néu so sanh véi tac dong cua chinh sach tai khoa trong nén
kinh t& déng co thé thay su khac biét vé co ché 1an 4t cua chinh sach tai
khoa m¢ rong. Nén kinh té dong, ting chi tiéu Chinh phu lam ting 1ai
sudt trong nudc va giy ra lan at dau tu tu nhan. Nén kinh té ma, von luu
chuyén hoan hao ting chi tiéu Chinh phu 1am ting ty gia va lan at xut
khau rong.

Vi co ché ty gia hdi doai cd dinh, khi ¢6 4p lyc 1am ting ty gia
NHTU sé& can thiép vao thi truong ngoai héi béng cach ban ndi té ra
(mua ngoai t& vao) dé gitr ty gia hdi doai khong ddi. Tuy nhién, khi
NHTU ban noi té ra s& tac dong 1én thi truong tién t&, lam ting cung tién
va duong LM dich chuyén xudng dudi. NHTU' s& phai ban noi té ra cho
dén khi cung tién ting di manh dé dich chuyén duong LM tir LM dén
LM,, trang thai can bang s& dugc thiét lap tai giao diém E, ciia duong IS,
va duong LM,. Nén kinh té dat trang thai can bang méi véi muc 13i suat
khong ddi va san luong ting tir Yo 1én Y.
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Nhu véy, v6i co ché ty gia hbi dodi cb dinh, dong vén luan chuyén
hoan hao chinh sach tai khoa mé rong lam tang san luong. Co ché ty gia
héi dodi cb dinh, chinh sach tai khoa khong gay ra sy 1an 4t véi dau tu va
xuat khau rong vi ty gia va lai sudt khong doi. Ngoai ra, néu so sanh mtrc
do6 tac dong ciia chinh sach tai khéa mé rong dén san lugng thi nén kinh
té mé hiéu qua ciia chinh sach nay cao hon. Nhu vay, véi muc dich ting
san luong va on dinh 1ai suat chinh sach tai khoa s& phat huy hiéu qua t6t
hon dudi hé thng ty gia hdi doai ¢d dinh.

7.3.2. Tac dong ciia chinh sach tién té

Trong phan nay xem xét va so sanh tac dong cua chinh séch tién t&
trong nén kinh té md& trong co ché ty gia hoi doai co dinh va tha noi.

Hinh 7.7 minh hoa tac dong cua chinh sach tién té mo rong trong
truong hop von luu chuyén hoan hao véi co ché ty gia hdi doai c¢b dinh
va Hinh 7.8 minh hoa tdc dong ciia chinh sach tién t¢ mé rong trong
truong hop von luu chuyén hoan hao véi co ché ty gia hdi doai tha noi.

Tai ca hai do thi, giad su ban dau nén kinh té can béng tai diém E,
v6i mirc san lugng can bang Y = Y, va ldi sudt can bang r = r, = r*.
Chinh sach tién té long dugc thuc hién lam tang cung tién va do do 13i
sudt giam tai mbi muc san luong cho trude, duong LM dich chuyén
xubng duéi tr LM dén LM,. Tuy nhién, 13i suit trong nudc giam thap
hon murc 14i suat thé gi6i sé khién dong von dau tu chdy ra nudc ngoai,
nhu cau ban ndi té ting, lam ting cung ndi té trén thi truong ngoai hoi.
Cung ndi té ting s& ddn dén ndi té giam gia hay ty gia noi té giam.

Véi co ché ty gia hdi doai tha ndi, Chinh phu s& khong can thiép
vao thi trudng ngoai hdi vi vay ty gia hdi dodi s& giam. Su giam di trong
ty gia lai c6 tac dong tro lai thi trudng hang héa, 1am ting xuat khau rong
clia qubc gia, tong cau ting va san luong ting tai mdi muc 1di suit cho
truge. Trén do thi duong IS dich chuyén sang phai. Viéc ban ngi t& s€
tiép tuc cho dén khi ty gia hbi dodi giam du dé 1am dich chuyén duong IS
sang phai t6i IS,. Trang thai can bang s& dugc thiét 1ap chi khi duong IS,
dich chuyén va cét duong LM, tai diém E,. Khi d6, nén kinh té dat trang
thai can béng tai B, v&i muc 131 suét khong ddi va san luong Y.
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Nhu vay, voi co ché ty gid tha noi, dong von luu chuyén hoan hdo,
chinh sach tién t€¢ m¢é rong lam tang do6i san luong, ty gid hoi doai giam
va xuat khau rong tang.

I A

LM,

BP

v

Yo Y Y

Hinh 7.7. Tac dong chinh sach tién t¢ mé rong trong nén kinh té mo,
ty gia hoi doai c6 dinh, von luu dong hoan hio

ra

LM,

BP

Yo Y. Y. Y

Hinh 7.8. Tac dong chinh sach tién t¢ mé rong trong nén kinh té mo,
ty gia héi doi linh hoat, von lru déng hoan hao
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V6i co ché ty gia hdi doai ¢d dinh, khi co ap luc lam giam ty gia
Chinh phu s& can thiép vao thi truong ngoai hdi bang cach mua noi té
vao (ban ngoai té ra) dé giit ty gia hdi doai khong ddi. Tuy nhién, khi
NHTU mua ndi té vao s& tac dong 1én thi trudng tién té, lam giam cung
tién va duong LM dich chuyén Ién trén. NHTU' s& phai mua noi té ra cho
dén khi cung tién giam di manh dé dich chuyén duong LM tir LM, vé lai
duong LM ban dau. Trang thai can bang s& duoc thiét 1ap tai giao diém E
cua duong IS va duong LM. Nhu vay, nén kinh té trd lai trang thai can
bang ban dau v6i muc 13i suat va san luong khong doi.

L3i suét trong nudc thap hon ldi sudt thé gidi 1a mot nguyén nhan
quan trong 1am cho ludng vén c6 xu huéng di chuyén ra bén ngoai khi
cac yéu t6 tac dong khac dugc coi 1a cd dinh. Duéi hé théng ty gia hoi
doai linh hoat san lugng cua nén kinh té ting nhanh do xuat khau tang
trong khi nhap khau giam do dong noi té mét gia so voi ngoai té. Trong
khi ¢ co ché ty gia hdi doai c¢b dinh thi san lugng thuong khong tang.
Nhitng tdc dong nay lai phu thude rat 16n vao chinh sach t&¢ ma NHTU
dang duy tri.
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THUAT NGU VIET ANH

Cén can thanh toan (BOP) Banlance of Payment

Cén can tai khoan vang lai (CA) Current Account

Cén can tai khoan vén (KA) Capital and Finanacial Account
Ty gia h6i doai Exchange Rate

Ty gia hdi doai danh nghia (NER) Nominal Exchange Rate

Ty gia hdi doai thuc (RER) Real Exchange Rate

Thi trudng ngoai hbi Foreign Exchange Market

Co ché ty gia hbi doai cb dinh Fix Exchange Rate Mechanism

Co ché ty gia hdi doai tha ndi Flexible Exchange Rate Mechanism
Vén luu chuyén hoan hao Perfect Capital Movement
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CAU HOI THUC HANH

I. Gin mdi khai niém dwoc xép theo thir tw bing chir cii vao
cac cau thich hop danh theo chir s6 dwéi day:

a. Can can thanh toan d. Tai khoan vén
b. Ty gia hdi doai e. Céan can thuong mai
c. Ty gia hoi doai thuc g. Tai khoan vang lai

1. Gia ma nho d6 hai ddng tién dugc trao d6i v6i nhau.

2. Muc ghi chép cac ludng hang hoéa, dich vu qudc té va thu nhap
rong tir nugc ngoai.

3. Bang ghi chép ¢ hé thdng cac giao dich giita cu dan mot nudc
v&1 nudc ngoai.

4. Xuat khau rong vé hang hoa dich vu.

5. Bang ghi chép cac giao dich qudc té dudi dang tai san tai chinh.

6. Chi tiéu phan anh gia tuong d6i cia hang hoa tir cac nudc khac
nhau khi chiing dugc tinh bang cting mot dong tién.

I1. Pién vao chd trong nhirng tir, cum tir hoic ciu thich hop
1. Céc yéu t6 anh huong dén ty gia hbi doai bao gdm.................

2. Néu mot quéc gia xuat khau tang thi ................... cua nudc
d6 sé tang trén thi trudng ngoai hdi.

3. Néu mdt qubc gia nhap khau gidm thi...................... cua nudc
do6 s€ giam trén thi truong ngoai hoi.

4. Dudi ché @6 ty gia hbi doai ¢d dinh chinh sach......................
t6 ra ¢6 hiéu luc t6t hon.

5. Dudi ché do ty gia hdi doai tha ndi, chinh sach......................
t6 ra ¢6 hiéu luc tt hon.

6. Co ché ma & d6 ty gia hdi doai dugc tu do hinh thanh trén thi
truong ngoai hdi 1a co ché ty gid hoi doai ............oocoveiiiiiieni
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II1. Chon céu tra 1o ding nhat

1. Bang can can thanh toan quéc té ctia mot qudc gia thé hién tong
hop toan bd cac giao dich bang tién:

a.

d.

lién quan dén xuat khau cta qudc gia voi phan con lai cua
the gioi.

. lién quan dén nhap khau ctia quoc gia voi phan con lai cua

thé gidi.

. lién quan dén hoat dong dau tu cta qudc gia voi phan con lai

cua thé gioi.

gitra mOt qudc gia voi phan con lai cua thé gidi.

2. Bang can cin thuong mai ciia mot qudc gia thé hién tong hop
toan bd cac giao dich béng tién:

a.

b.

gitra mQt qudc gia voi phan con lai cua thé gidi.
lién quan dén xuat nhdp khau cua quoc gia véi phan con lai
cua thé gioi.

. lién quan dén hoat dong dau tu cta qudc gia voi phan con lai

cua thé gioi.
lién quan dén xuat nhap khau va dau tu ciia quoc gia voi phan
con lai cua thé gioi.

3. Ty gia hdi doai phan anh:

a.
b.
C.

d.

Gia cia mdt hang hoa tinh theo déng noi té.
Gi4 cua mdt hang hoa tinh theo mot ngoai t¢.
Gi4 cua mdt dich vu tinh theo mdt ngoai t¢.

Gia cia mot dong tién tinh theo mot dong tién khac.

4. Khi cung noi té trén thi truong ngoai hdi giam:

a. Puong cung ndi té dich chuyén sang phai, ty gia hdi doai giam.

b. Pudng cung ndi t& dich chuyén sang tréi, ty gia hdi doai ting.
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c. Ca duong cung va cau ndi t& déu dich chuyén sang phai, ty
gia khong doi.
d. Ca duong cung va cu ndi t& déu dich chuyén sang trai, ty gia
khong doi.
5. Khi cau noi té trén thi truong ngoai hoi tang:
a. Puong cau noi té dich chuyén sang phai, ty gia hoi doai ting.
b. Puong cau noi té dich chuyén sang trai, ty gia hbi doai giam.
c. Ca duong cung va cau ndi t& déu dich chuyén sang phai, ty
gia khong doi.
d. Ca duong cung va ciu ndi t& déu dich chuyén sang trai, ty gia
khong doi.
6. Yéu t6 nao sau day anh huong dén ty gia hdi doai?
a. Can can thuong mai.
b. Dong van dong cta von.
c. Ty 1é lam phat tuong ddi.
d. Tét ca cac yéu tb trén.

7. Thi truong ma & d6 dong tién ciia qudc gia nay co thé doi lay
ddng tién cia qubc gia khac la:

a. Thi truong hang hoa.
b. Thi trudng tién té.
c. Thi trudng ngoai héi.
d. Thi truong cic yéu t6 san xuat.
8. Thanh phan chinh cia tai khoan vang lai la:
a. Chuyén nhuong rong.
b. Xuét khau rong.
c. Thué rong.

d. Tra l1ai rong.
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9. Trong mo hinh IS-LM-BP, duéi ché do ty gia hdi doai ¢d dinh
mot sy gia ting trong xuat khau rong s&

a. 1am cho san luong ting, 13i suat giam.

b. 1am cho san luong ting, 13i suit ting.

c. 1am cho san luong ting, 13i suat khong doi.

d. 1am cho san luong va 1ai suat khong doi.

10. Trong md hinh IS-LM-BP, dudi ché do ty gia hbi doai tha ndi
khi NHTU mé rong mirc cung tién sé dan dén:

a. Ty gia ndi t¢ giam, san luong tang, lai suét on dinh.

b. Ty gia ndi t€ gidm, san lugng giam, 1ai suit 6n dinh.

c. Ty gia noi té tang, san luong tang, l4i suat ting.

d. Ty gia ndi té tang, san luong giam, 14i suét ting.

IV. Hiy sir dung mé hinh IS-LM-BP dé binh luin xem céc ciu
noi sau dung hay sai:

1. Xét trong ngén han, voi diéu kién mot nén kinh té nho, 1ai suit
clia dong ndi té khong anh huong dén 14i suat thé gioi, ty gia hoi doai cd
dinh, tu ban van dong ty do thi chinh sach tai khdéa mé rong trong nén

kinh t& m& c6 tac dong manh hon chinh sach tai khoa mé rong trong nén
kinh té dong 1am cho san luong ting nhanh hon.

2. Trong thot han dai, vi¢c thuc hién chinh sach tai khoa md rong
trong nén kinh t& m& voi ty gia hdi doai ¢d dinh, tu ban van dong tu do
c6 thé dan dén tinh trang tham huyt can can thuong mai.

3. Trong ngan han, chinh sach tién t& mé rong trong nén kinh té mo
¢6 uu thé hon so véi chinh sach tién té md rong trong nén kinh té dong
1am cho san luong ting nhanh, 14i suat coi nhu khong doi (véi diéu kién
tu ban van dong tu do, ty gia hoi doai tha noi, 13i suat trong nudc nho
khong anh hudng dén 1ai suat thé gisi).
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4. Hoat dong ctia chinh sach tai khoa md rong trong nén kinh té mo
v6i hé thong ty gid hdi dodi tha ndi tu ban van dong tu do t6 ra kém hiéu
qua, san luong khong ting, can can thuong mai xau di.

5. Pé day nhanh tdc d6 ting truong ctia nén kinh té, thi chinh sach
tai khéa mo rong voi hé thong ty gid ¢d dinh c6 hidu qua hon chinh
sach tai khoa mé rong v6i hé thong ty gia hdi doai tha noi, tu ban van
dong tu do.

6. Trong ngan han, dé day nhanh toc d6 ting trudong cta nén kinh
té, thi viéc thuc hién chinh sach tién t& mo rong v6i hé thong ty gia hdi
dodi linh hoat, tu ban van dong tu do c6 uu thé hon viéc st dung chinh
sach tién t& mo rong voi hé thong ty gia hdi doai ¢ dinh tu ban van dong
tu do (v6i gia thiét 131 suat cua dong noi té nho, khéng anh huéng dén 1ai
suét thé gioi).

7. Khi NHTU quyét dinh pha gia dong tién da lam thay doi can can
thuong mai va lam cho san lugng tang nhanh.
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CAU HOI ON TAP

1. Trinh bay ndi dung ctia can can thanh toan qudc té&?

2. Thé nao 1a ty gia hbi doai danh nghia? Hay giai thich cac nhén t6
¢6 thé 1am thay doi ty gia danh nghia dudi ché do ty gia tha noi?

3. Ty gia hoi doai thyc 1a gi? Hay cho biét cac nhan t6 anh hudng
dén ty gia thuc?

4. Pong ndi té 1én gia tic dong nhu thé nao dén can can thuong
mai va san lugng trong nén kinh té?

5. Trinh bay cac uu va nhugc di€ém cua moi co ché ty gia hoi doai?

CAU HOI THAO LUAN

1. Phan tich méi quan hé giita ty gia hdi doai va hoat dong xuat
khéu cua Viét Nam trong thoi gian qua, cho nhan xét cua ban vé mbi
quan hé nay (5 nam).

2. Phan tich mdi quan hé gitra ty gia hdi doai va hoat dong nhap
khau caa Viét Nam trong thoi gian qua, cho nhan xét cua ban vé mdi
quan h¢ nay (5 nam).

3. Phan tich mdi quan hé giira ty gia hdi doai va can can thuong
mai ctia Viét Nam trong thoi gian qua, cho nhan xét ctia ban vé mdi quan
hé nay (5 nam).

4. Phan tich cac yéu t6 tac dong dén ty gia hdi doai? Lién hé thuc
tién véi ty gid ciia Viét Nam trong thoi gian qua?

5. Phan tich c4c nhan t§ tac dong dén cung/cﬁu noi té trén thi
truong ngoai hdi. Lién hé thuc tién voi Viét Nam trong thoi gian qua.
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DAP AN CHUONG 1

I. Gin mdi khai niém dwoc xép theo thir tw bing chir cii vao
cac cau thich hop

a-3 b-2 c-4 d-1 e-5
I1. Pién vao chd trong nhirng tir, cum tir hoic ciu thich hop

1. Muc ti€u san lugng, muc ti€u viéc lam, muc ti€u gia ca va muyc
tiéu kinh té do1 ngoai

2. Chinh séach tai khoa, chinh sach tién té, chinh sach thu nhap va
chinh sach kinh té d6i ngoai

3. 3 - Pau vao, dau ra va hop den kinh té vi mod
4. Téng cau

5. Tong cung

II1. Chon céu tra 1o ding nhat

1-D 2-D 3-A 4-C 5-C
IV. Dung/Sai

1. Sai

2. bung

3. Sai

4. Sai

5. Dung
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DAP AN CHUONG 2

I. Gin mdi khai niém dwoc xép theo thir tw biang chir cai vao
cac cau thich hop

a-4 b-1 c-2 d-6 e-3 f-5

II. Pién vao chd trong nhirng tir, cum tir hoic ciu thich hop
I.C+I+G+X-IM

. WH+i+r+m+Te+ De

. Cong dan

. Lanh tho

. Tong san pham qubc dan rong NNP

2

3

4

5

6. Tro cép
7. Su bién dong gia ca

8. That nghiép

9.S+T+IM

10. I+G+X

II1. Chon céu tra 1o ding nhat

1-A 2-B 3-A  4-A 5-D
IV. Dung/Sai

1. Bing

2. bung

3. Sai

4. Sai

5. Sai
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IV. Bai tap
Bai 1:
a) % tang trong GDP danh nghia nam 2003 so v&i nam 2002:

0067536 X 100 (%) = 13,06%
536
b) % tang trong GDP thuc té nim 2003 so v&i nam 2002:

3397313 £ 100 (%) = 7,35%
313

¢) Dpp2002 =2 100 = 171,25

Dgpp2003 = 22x 100 = 180,36

So vo1 nam 2002, mtc gia chung nam 2003 da tang:

180,36—171,25
171,25

x 100 (%) = 5,32%

d) Téc do ting GDP danh nghia 16n hon so véi ting GDP thuc té vi
téc do taing GDP danh nghia do sy thay d6i ciia san lugng con chiu anh
hudng boi sy bién dong gia ca; trong khi d6 toc do ting cia GDP thuyc té
chi chiu tac dong cua san lugng.

Bai 2:

a) GDP=C+1+G+ X -IM =500+ 200+ 250 + 300+ 100 - 150
= 1200

b) Phuong phap chi tiéu (phuong phap theo ludng san pham/
phuong phap theo yéu t6 dau ra).

GDP tinh duoc da bao gdm thué gian thu (Te) rdi vi GDP dugc tinh
theo gia tri thi trudng cta cac hang hoéa va dich vu cubi cing, trong khi
d6 gia ciia nhitng hang hoa dich vu dugc trao d6i mua ban trén thi truong
dd gdom ca thué gian thu.

c) GNP =1.200 + 250 = 1.450
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NNP = GNP - khau hao = 1450 - 200 = 1250

Bai 3:

a. Gia tri dong gop (gia tri gia ting) cua tung cong doan:
- Khai thac quing dong: 100 - 0 = 100

- San xuat dong thoi: 160 - 100 = 60

- San xuét day dong: 210 - 160 = 50

- Nguoi tiéu dung cudi cung: 300 - 210 = 90

b. GDP tinh ,theo phuong phéap chi ti€u chinh 1a gid tri ban cho
nguoi tiéu dung cuoi cung = 300

GDP tinh theo ph}Iorng phap gia tri gia ting bang tong gia trj gia ting
(gia tri dong gop) cua tat ca cac cong doan = 100 + 60 + 50 + 90 = 300

Bai 4:

a) L=144.4+ 7 =151.4 (tri¢u nguoi)

b) NILF =228.8 - 151.4 = 77.4 (tri¢u nguoi)

c) L/POP = 151.4/228.8 * 100 (%) = 66.17%

d)u=U/L=7/151.4 * 100 (%) = 4.62%

332



DAP AN CHUONG 3

I. Gin mdi khai niém dwoc xép theo thir tw bing chir cii vao

cac cau thich hop
a-6 b-2 c-4 d-1 e-3 -5

I1. Pién vao chd trong nhirng tir, cum tir hoic ciu thich hop
Phan giac 45°
Chi tiéu cong/thué
Du thura
Thiéu hut
Cung chiéu
Nguoc chiéu
Tham hyt ngan sach
Chi/thu

Pau tu

e A T o o

—
=

. Tiéu dung

II1. Chon céu tra loi ding nhat
1-D 4-D 7-C
2-B 5-C 8-A
3-C 6-B 9-A

10-C

IV. Pung/Sai

1. Sai 6. Sai

2. Sai 7. Pung

3. Sai 8. Sai

4. Sai 9. bung

5. Sai 10. Blng
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V. Bai tap

Bai I:

a) AD=C+1=0,7Y + 45

V& dd thi AD: khiY =0 thi AD =45
Khi Y = AD = 150

Thu nhip = chi tién
AD

[l 1 | PR ———

150 Y

b) Tai Y, = 100 triéu USD thi AD,=0,7.Y,+45 =115
AD,> Y, — thiéu hut ngoai dy kién 15 triéu USD
¢) San lugng can bang thoa man: AD=Y — Y, =150
Bai 2:
a) TacoAD=C+1+G
=100 + 0,8.(Y-T) + 250 + 300
=650+ 0,8Y - 0,8T
Ma NSCP can bing tai mirc SLCBnén G=Tva AD =Y
-~ 650+ 0,8Y -0,8.300=Y
©Y,=2.050
C6 ham thué T= t.Y
T 300

MaT=Gnénsuyrat =-=——=0,146
Y 2050

b) Tir két qua cau (a) ta ¢ ham tong cau AD =410 + 0,8Y
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SLCB la Y,=2.050

V& do thi
AD
-
Thu nhép = chi tiéu
2050
410 1
" 2050 v
Bai 3:

a) SLCB trong nén kinh té déng khi thué tu dinh la:
1

~ 1-MPC

© Y, =1120 (ty VND)

Y, (C+I1+G— MPC.T)

1 —
1-MPC

Al = 20 - AY; = m.AI = 100 (ty VND)
Y,=Y, +AY; = 1120+100 = 1220 (ty VND)
c) AG =30 - AY, = m.AG = 150 (ty VND)
Y=Y, + AY, = 1270 (ty VND)
d) Néu AG = AT = 50 ty VNP

b)ym =

Ap dung s6 nhan ngan sach can bang ta co: AY; = AG = AT =
50 (ty VND)

Y,=Y,+AY; = 1170 (ty VND)
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Bai 4:
a) Ham tiéu dung:

C =100 + 0,8Y, = 100 + 0,8(Y - T) = 100 + 0,8. (Y - 0,25Y)
=100+ 0,6Y

Ham téng cau:

AD=C+1+G=100+0,6Y + 200+ 500 =800 + 0,6Y

SLCB théaman AD=Y © 800+ 0,6Y =Y © Y,=2.000

b) Tai Y, =2.000 thi C =100+ 0,6Y, = 1300

T=0,25Y,=500

Ngén sach Chinh phu B = T- G = 500 - 500 = 0 — Ngan sach CP
can bang

¢) S6 nhan chi tiéu trong nén kinh té dong véi ham thué ty 1é co dang:

1-MPC(1-t) 1-08.(1-0,25)

m 2,5

S6 nhén chi tiéu trong nén kinh té gian don 1a:

11
m =T _"MPCT 1-08

Nhan xét: SO nhan chi tiéu trong nén kinh té dong nhé hon sb
nhan chi tidu trong nén kinh té gian don do nén kinh té phai nop thué
cho Chinh phu, s& lam giam kha ning khuéch dai san luong ciia mo
hinh sé nhan.

Bai 5:
a) Tinh SLCB dam bao ngan sach Chinh phu can bang, tic tinh san
luong thoa man:
AD=Y & G=T
Ta c6 ham tiéu dung:

C=60+0,8Yy=60+0,8(Y-T)=60+0,8(Y -0,2Y) =60 + 0,64Y
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Ham tong cau trong nén kinh € md AD=C+1+ G+ X - IM

=60+ 0,64Y + 100+ G+ 200 - 0,2Y

=360 +G +0,44Y

V6i G=Tnén AD =360+ 0,2Y + 0,44Y =360 + 0,64Y

SLCB thoaman: AD=Y © 360+ 0,64Y =Y © Y,= 1000 (ty VND)

Vay muc SLCB Y, = 1000 (ty VND) 1a mtrc san luong dam bao
ngan sach Chinh phul can bang, dong thoi SLCB bang vai san luong tiém
ning Y* = 1000, do d6 ngan sach can bang la t6t vi nén kinh té dat muc
san luong tdi uu.

b) Tai G=172 =AD’ =360 + 172 + 0,44Y = 542 + 0,44Y

SLCB théaman AD’ =Y © Y’ =950 (Y’ <Y*)

NSCP: B=T -G =0,2. 950 - 172 = 18 (ty VNb) > 0 = NSCP
thang du

Két luan: NSCP thing du trong trudng hop nay 1a khong tét vi
SLCB cua nén kinh té dat dugc & mirc thap, nhé hon Y* (chua dat duoc
mirc san lwong t6i wu ciia nén kinh té).

¢) Truong hop Y, = 1000 thi can can thuong mai NX =X - IM =
200 - 0,2.1000 = 0 = CCTM can bang.

Truong hop Y’y = 950 thi can can thuong mai NX = X - IM = 10
(ty VND) = CCTM théng du.
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DAP AN CHUONG 4

I. Gin mdi khai niém dwoc xép theo thir tw bing chir cii vao
cac cau thich hop

a-

3 b-4

c-1d-5 e-2 f-6

I1. Pién vao chd trong nhirng tir, cum tir hoic ciu thich hop

1.

2.
3.
4.
S.
6.

Chtrc nang cua tién

Tang/giam
NHTU

Tién giao dich

Lai suat

Ty 1& du trix bat budc

II1. Chon céu tra 10i diing nhit

1-A
2-A
3-A
4-D
5-D

IV. Dung/Sai

1.

2
3
4.
5
6
7

Sai
Sai
Sai
Sai
Dung
Sai
Sai

6-C
7-B
8-D
9-D
10-B
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8. Dung
9. Dung
10. Sai

V. Bai tap

Bai I1:
_os+1 _ o5+1
2) M_S+ra 0,5+0,25
b) H =2 =390 1500 (ty ddng)

¢) C6 My+D =M, =3000 va ~==0.5
Giai hé phuong trinh M= 1000, D = 2000
d) H =500 ty => M, = 500%2 = 1000 ty
C6 My+ D =M, = 1000 va === 0.5

Giai hé phuong trinh My= 1000/3, D = 2000/3
Bai 2:

a) MS/P = LP = 0,2%400 - 10*3 = 50 (ty)
b) 0,2%(400+100) - 10%i = 50 => i =5 (%)
¢) MS’/P = 0,2%500 - 10*3 = 70 (t})

d) 0,2%400 - 5% =70 => i = 2 (%)

Bai 3:

339



Do NHTM thyc hién dung yéu cau vé du trir bat budc do NHTU dé
ranénr, =1, = 0,25

¢) C6 My+D =M, =2100 va~—=0.5
Giai h¢ phuong trinh My= 700, D = 1400
d) r, = 0,8%0,25 = 0,2

_s+1 _ 05+1
ML 05402

—15/7=2,14

MS = 1050%2,14 = 2247 (Ty déng).
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DAP AN CHUONG 5

I. Gin mdi khai niém dwoc xép theo thir tw bing chir cii vao

cac cau thich hop
a-1 b-5

c-2 d-4 e-3

I. Pién vao chd trong nhirng tir, cum tir hoic ciu thich hop

Hang hoa

Tién té

Hang hoéa/tién té
Tién té/hang hoa
E

e A T o o

> O W "

II1. Chon céu tra 1o ding nhat

1-A 4-D
2-D 5-A
3-B 6-A
10-D

IV. Dung/Sai
1. Ding
2. Sai
3. Dung
4. Sai
5. Sai

7-C
8-A
9-A

6. Dung
7. Pung
8. Sai
9. Sai
10. Sai
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V. Bai tap

Bai I:

a) Phuong trinh IS théa man AD =Y

Trong nén kinh té déng tac6 AD=C+1+G

Véi C =200 + 0,75Yd = 200 + 0,75(Y-T) = 200 + 0,75 (Y - 100) =
125 +0,75Y

Thay vao AD ta c6: AD= 125+ 0,75Y + 200 - 251 +100
=425+ 0,75Y - 251

Phuong trinh IS thoa man AD = Y© 425 +0,75Y - 251 =Y
©i1=17-0,01Y

Vay phuong trinh IS1ai=17-0,01Y

Phuong trinh LM théa man LP = %

Y- 1001=5$<—> Y =500 + 100i

Vay phuong trinh LM 1a'Y = 500 + 1001

b) Mtc thu nhap va ldi sudt can bang chung dugc xac dinh khi
IS=LM

Gii h¢ phong trinh {y, Z ¢ " %0 9{Y0i0==116 00

Vay thu nhap can bang 1a 1100 va 14i suat can bang 1a 6%

¢)Khi G’=150—- AD’=C+1+G’=475+0,75Y - 25i

Phuong trinh IS’ thoa man AD’ =Y 475+ 0,75 - 251=y
©1=19-0,01Y

Miic thu nhap va 13i suat can bang chung dugc xac dinh khi IS’= LM

i = 19—0,01Y(_){ i'o=7

Gidi h¢ phuong trinh {{, Z =/ 7 - V', = 1200

Vay thu nhap can bang méi 14 1200 va 14i suat can bang méi 1a 7%
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d) Khi MS’= 600 phuong trinh LM’ théa méan LP = %

600
Y - 1001 :T

Y =600 + 100i
Mirc thu nhap va 1i suét can bang chung dugc xac dinh khi IS= LM’

i =17-0,01Y (_){ i'p =55
Y =600 +100i Y’y =1150

Giai hé phuong trinh {
Vay thu nhap can bang mai 1a 1.150 va 13i sudt can bang méi 1a 5,5%
Bai 2:

a) Phuong trinh IS théa man AD =Y

Ta c6 ham:

C=50+0,75.Y4=50+0,75(Y - T) =50+ 0,75(Y - 0,2Y) =50 + 0,6 Y
Ham tong cau trong nén kinh € md AD=C+1+ G + X - IM
=50+0,6Y + 140 - 8 +200 +200 - 40 - 0,1Y

=550+ 0,5Y - 8i

Phuong trinh IS théa man:

AD=Y © 550+ 0,5Y -8i=Y ©1=68,75 - 0,0625Y

Phuong trinh LM théa man LP = MTS

© 02 - 10i = =22

© Y=687,5+ 501

b) Mtic thu nhap va 13i suat can bang chung duoc xac dinh khi
IS=1LM

i = 68,75 —0,0625Y e{ i'y = 6,25

Giai hé phuong trlnh{ Y = 687,5 + 50i Y', = 1000

Vay thu nhap can bang 1a 1000 ty VND va ldi sudt can bang la
6,25%.
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Ngan sach Chinh phii tai mirc thu nhap can bang A B =T - G =
0,2Y,-200=0

Vay tai muc thu nhap can bang NSCP can bang.

c¢) Khi tang chi tieu CP thém 100 ty ttc:

G’ =G+ AG =200+ 100=300

Ham tong cAu méi AD’ =C+1+ G’ + X - IM=650+0,5Y - 8i

Phuong trinh IS’ théa man AD’ =Y © 650 +0,5Y -8i=Y

© 1=281,25-0,0625Y

Mirc thu nhap va 1ai suit can bang chung méi dugce xac dinh khi
IS’=LM

i = 81,25-0,0625Y (_){ i'p=9,28

Giat hé phuong t“nh{ Y = 687,5 + 50i Y’y = 11515

Vay thu nhap can béng la 1151,5 ty VND va lai suét can béng la
9,28%.

Két luan: Chinh sach tai khéa mo rong lam ting san luong cén
bang chung va ting i suat can bang chung.

Minh hoa bang db thi
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DAP AN CHUONG 6

I. Gin mdi khai niém dwoc xép theo thir tw bing chir cii vao
cac cau thich hop

a-

2 b-5 c-4 d-3 e-6 f-1

I1. Pién vao chd trong nhirng tir, cum tir hoic ciu thich hop

1.

2.
3.
4.
S.
6.

Gidm phat

Cau kéo

NHTU

That nghiép

Hai/ That nghiép ty nguyén/ Thét nghiép khong ty nguyén
Lam phét - That nghiép

II1. Chon céu tra 10i diing nhat

1-
2.
3-
4 -
5-
6 -

C 7-D
C 8-A
D 9-A
C 10-C
A 11-D
D 12-A

IV. Dung/Sai

1.

2
3
4.
5
6

Sai
Dung
Dung
Sai
Sai
bung
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7. Sai

8. Dung
9. Sai
10. Ding
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DAP AN CHUONG 7

I. Gin mdi khai niém dwoc xép theo thir tw bing chir cii vao

cac cau

II.
I.

thich hop
a-3 d-5
b-1 e-4
c-6 g-2

Pién vao chd tréng nhirng tir, cum tir hodc cau thich hgp

Can can thuong mai/dong van dong von/ty 1& lam phat tuong

dbi/gia tri ki vong cua ty gia hbi doai

2.

3.
4.
5.
6.

Cau ndi té
Cung noi t&
Tai khéa
Tién té

Tha noi

II1. Chon céu tra 1o ding nhat

Iv.

1-D 4-B 7-C
2-B 5-A 8-B
3-D 6-D 9-C
10-A

Dring/Sai

Pung

Pung

Dung

Dung

Dung

Dung

A o

Dung
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