CHUONG 1: BAN CHAT VA VAI TRO CUA THI TRUONG CHUNG

KHOAN
Noi dung: Thoi gian: 9h (LT: 5h,
TH: 4h)
1. Thi truong ching khoan Thoti gian: 1.5h

1.1. Khai niém vé chimg khoéan

Chtng khoan 1a chimg chi hodc but toan ghi sd, xac nhan cac quyén va loi
ich hop phap ctia ngudi sd hiru chirng khoan dbi vai tai san hodc von cta to chuc
phat hanh, bao gém: cb phiéu, trai phiéu, ching chi quy dau tu va mot s6 loai khac
nhu quyén mua cd phiéu méi, hop doéng twong lai, hop déng quyén Iya chon,.

Churng khoan 1a hang ho4 trén thi truong chirng khoan

1.2. Khai ni€m thi truong ching khodn

Thi truong chirng khodn 1a mot thi truong ma & noi d6 nguoi ta mua ban,
chuyén nhugng, trao d6i ching khoan nham muc dich kiém 10i. Tuy nhién, d6 co
thé 1a TTCK tap trung hodc phi tap trung. Tinh tap trung ¢ ddy 13 mudn néi dén
viéc cac giao dich dugc td chirc tap trung theo mot dia diém vat chét.

Hinh thai dién hinh cuia TTCK tap trung 14 S¢ giao dich ching khoén ( Stock
exchange). Tai S¢ giao dich ching khoan (SGDCK), céc giao dich dugc tap trung
tai mot dia diém; céac 1énh duoc chuyén t&1 san giao dich va tham gia vao qua trinh
ghép 1énh dé hinh thanh nén gia giao dich.

TTCK phi tap trung con goi l1a thi truong OTC (over the counter). Trén thi
truong OTC, cac giao dich duoc tién hanh qua mang ludi cac cong ty ching khoan
phan tan trén khip qudc gia va dugce ndi véi nhau bang mang dién tir. Gid trén thi
truong nay dugc hinh thanh theo phuong thuc thod thuén.

1.3. Co ché diéu hanh va giam sat thi trudng chimg khoan

1.4. Céc thanh phan tham gia trén thi truong ching khoan
1.4.1. Nha phat hanh:
La cac to chire thuc hién huy dong vén thong qua TTCK dudi hinh thirc phat
hanh céac chung khoan.



1.4.2. Nha dau tu:

La nhirng nguoi thuc sy mua va ban chimg khoan trén TTCK. Nha dau tu ¢6
thé dugc chia thanh 2 loai:

- Nha dau tu ca nhan: 1a nhitng ngudi ¢6 vén nhan rdi tam thoi, tham gia mua
ban trén TTCK v6éi muc dich kiém 16i.

- Nha dau tu ¢6 t6 chire: 13 cac dinh ché dau tu thudng xuyén mua ban ching
khoan v&i s6 luong 16n trén thi trudng.

Céc dinh ché nay c6 thé ton tai dudi cac hinh thic sau: cong ty dau tu, cong
ty bao hiém, Quy lwong huu, cong ty tai chinh, ngan hang thuong mai va cac cong
ty chung khoan.

1.4.3. Cac cong ty chirng khoan:

La nhing cong ty hoat dong trong linh vyc ching khoan, c6 thé dam nhan
mdt hodc nhiéu trong s6 cac nghiép vu chinh 13 méi gidi, quan Iy quy dau tu, bao
lanh phat hanh, tu van dau tu chig khoan va ty doanh.

1.4.4. Céc t6 chirc 6 lién quan dén TTCK:

- Uy ban chirng khoan Nha nudc: 1a co quan thugc Chinh phu thuc hién chirc
nang quan 1y nha nude ddi véi TTCK & Viét nam.

- S& giao dich chiing khoan: 1a co quan thuc hién van hanh thi truong va ban
hanh nhitng quyét dinh diéu chinh cac hoat dong giao dich chirng khoan trén S&
phu hop véi cac quy dinh cua luat phap va UBCK.

- Cong ty dich vu may tinh chirng khoan: 1a td chuc phu tro, phuc vu cac
giao dich chiing khoan.

- Cong ty danh gia hé s6 tin nhiém: 1 cong ty chuyén cung cép dich vu danh
gia ning lyc thanh toan cac khoan vbn gdc va 13i dung thoi han va theo nhiing diéu
khoan d& cam két ctia cong ty phat hanh dbi voi mot dot phat hanh cu thé.

1.5. Co cau thi truong ching khoan

Thi truong chirng khoan (The Securities Market) 1a mot by phan cua thi
truomg von (Capital Market).

Thi truong chitng khodn (The Securities Market) 1a thi truong ma & do cac
gidy no trung va dai han (chimg khoan c6 thoi han trén 1 ndm) va cac c6 phiéu
duoc mua ban.



Nhu vay, thi truong chirng khoan 1a thi truong tao 1ap va cung ng thi truong
dai han cho nén kinh té.

Céc cong cu cua thi trudng ching khoan: ¢6 phiéu, trai phiéu chinh phu, trai
phiéu cong ty, trai phiéu chinh quyén dia phuong.

Céc cong cu trén thi trudong von co thoi gian dai (trai phiéu) va vo han (c6
phiéu) do d6 gia ca ctia n6 dao dong rong hon so véi cac cong cu cia thi truong
tién té. Vi vay, n6 dugc coi la nhitng chirng khoan c6 dd rui ro cao hon, va vi vay
co ché phat hanh, luu thong mua ban ching dugc hinh thanh kha chat ché nhim
han ché nhing bién dong va thiét hai cho nén kinh té xa hoi.

1.6. Qua trinh hinh thanh phat trién thi truong chirng khoan

Thi truong chiing khoan ban dau phat trién mot cach tu phat va rat so khai,
Xuét phat tir mot sy can thiét don 1¢ ctia budi ban dau. Vio gitra thé ky 15 & tai
nhitng thanh phé trung tim budn ban ¢ phuong Ty, cac thuong gia thuong tu tip
tai cdc quan ca phé dé trao d6i viéc mua ban trao ddi cac vat pham hang hoa. Luc
dau chi mot nhém nho, dan dan sau d6 ting dan va hinh thanh mot khu cho riéng,
Cudi thé ky 15, dé thuan tién hon cho viéc lam n, khu cho tré thanh "thi truong”
v6i viée ho théng nhét cac quy ude va dan dan cac quy ude duoc stra doi hoan
chinh thanh nhiing quy tic c6 gia tri bat budc chung cho moi thanh vién tham gia "
thi truong".

Phién chog riéng dau tién duoc dién ra vao nim 1453 tai mot lit diém cua gia
dinh Vanber & Bruges Bi, tai d6 c6 mot bang hi¢u hinh ba tii da vo1 mot tiéng Phap
l1a "Bourse" tirc 1a "mau dich thi truong" hay con goi la "S¢ giao dich".

Vao ndm 1547, thanh phd & Bruges Bi mit di su phdn thinh do eo bién Even
bi cat lép nén mau dich thi truong ¢ day bi sup dd va duoc chuyén qua thi trin
Auvers Bi, ¢ day thi truong phat trién rit nhanh va giita thé ky 16 mot quan chuc
dai than ctia Anh qudc di dén quan sat va vé thiét Jap mot mau dich thi truong tai
London Anh, noi ma sau nay dugc goi la S& giao dich chung khoan London. Cac
mau dich thi truong khac ciing lan lugt duge thanh 1ap tai Phap, Pic va Bic Au.

Su phat trién cua thi truong ngiy cang phat trién ca vé luong va chét véi s6
thanh vién tham gia dong d4o va nhiéu ndi dung khac nhau. Vi vay theo tinh chat
tir nhién no lai dugc phan ra thanh nhiéu thi trudng khac nhau nhu: Thi trudng giao



dich hang ho4, thi trudmg héi dodi, thi trudng giao dich cac hop dong tuong lai va
thi truong ching khodn... véi dac tinh ri€ng cia tung thi truong thuan loi cho giao
dich ctua nguoi tham gia trong do.

Qua trinh c4c giao dich chirng khoan dién ra va hinh thanh nhu vy mot cach
tu phat ciing twong tu & Phap, Ha Lan, cic nudc Bac Au, cac nude Tay Au va Bic
My.

Céc phuong thirc giao dich ban dau duoc dién ra so khai ngay ca khi & ngoai
troi voi nhitng ky hiéu giao dich bang tay va c6 thu ky nhan 1énh ctia khach hang.
O My cho dén ndm 1921, khu chg nay dugc chuyén tir ngoai trdi vao trong nha, S&
giao dich chiing khoan chinh thirc dugce thanh 1ap.

Ngay nay, theo su phat trién ctia cong nghé khoa hoc k¥ thuat, cac phuong
thirc giao dich ¢ cac S¢ giao dich chimg khoan ciing duoc cai tién dan theo toc do
va khoi lugng yéu cAu nham dem lai hiéu qua va chét lugng cho giao dich, cac S&
giao dich di dan dan sir dung may vi tinh dé truyén cac 1énh dat hang va chuyén
dan tir giao dich thu cong két hop \/6i may vi tinh sang str dung hoan toan hé théng
giao dich dién tir thay cho thu cong trude kia.

Lich sir phét trién cac thi truong chimg khoan Thé gidi trai qua mot sy phat
trién thang tram lic 1én, luc xudng, vao nhimng nam 1875-1913, thi truong ching
khoan Thé gigi phat trién huy hoang ciing v6i su ting truong cia nén kinh té Thé
gidi luc d6, nhung roi dén "ngay thir nam den tdi " tirc ngay 29/10/1929 di lam cho
thi truong chimg khoan Tay, Bic Au va Nhat ban khing hoang mat 1ong tin. Cho
mai t§i chién tranh thé gigi thir 2 két thiic, cac thi truong ching khoan ciing hdi
phuc dan va phat trién manh va rdi cho dén nim 1987 mdt 1an nita da lam cho cac
thi truong ching khoan.

Thé gidi dién dao voi "ngay thir hai den t6i" do hé thong thanh todn kém coi
khong dam duong duoc yéu cau cia giao dich, sut gia ching khoan ghé gom, mat
1ong tin va phan tmg ddy chuyén ma hau qua cua né con ning hon cudc khing
hoang ndm 1929. Theo quy luat ty nhién, sau gan hai nim mat long tin, thi trudng
ching khoan Thé gidi lai di vao giai doan on dinh va phat trién dén ngay nay. Cur
mdi 1an khiing hoang nhu vay, gia ching khoan ciia tat ca cac thi truong ching
khoén trén Thé gidi sut kinh khiing tuy & mdi khu vuc va mdi nude ¢ nhitng mirc



d6 khac nhau giy ra sy ngimg tré cho thi trudng chirng khoan toan cau va ciing anh
hudng truc tiép téi nén kinh té mdi nudc.

Cho dén nay, phan 16n cac nude trén Thé gidi da co khoang trén 160 S& giao
dich ching khoan phan tan khip cac chiu luc bao gdm ca cac nudc trong khu vuc
Pong nam A phat trién vao nhitng nim 1960 -1970 vao & cac nudc & Pong Au nhu
Balan, Hunggari, Séc, Nga, va Chau A nhu Trung quéc vao nhirng nam 1980 - dau
nam 1990.

Lich st hinh thanh va phat trién cta thi truong chimg khoan trén Thé gidi
cho thay thoi gian dau, thi truong hinh thinh mot cach tu phat, dbi tuong tham gia
chu yéu 1a cac nha dau co, dan dan vé sau méi ¢ sy tham gia ngdy cang déng dao
ctia cong chung. Khi thi truong bat dau xuat hién su truc tric va bat on, chinh pha
budc phai can thiép bang cach thanh 1ap cac co quan quan 1y nhim bao vé quyén
loi ctia cong chiing dau tu va sau d6 dan dan hé thong phap 1y ciing bit dau duoc
ban hanh. Kinh nghiém d6i véi nhiing thi truong méi hinh thanh vé sau nay cho
thiy thi truong sau khi thiét 1ap chi c6 thé hoat dong c6 hiéu qua, 6n dinh va nhanh
chong néu co su chuin bi chu ddo vé moi mat vé hang ho4, luat phap, con nguoi,
bd may quan ly va dic bi¢t sy gidm sat va quan 1y nghi€ém ngat cia Nha nudc.

Song ciing ¢6 mot sd thi trudng chimg khoan cé sy truc tric ngay tir ban dau
nhu thi truong chiing khoan Thai Lan, Indonésia, hoat dong tri tré mdt thoi gian dai
do thiéu hang hoa va do khong dugc quan tim ding muc, thi truong chimg khoan
Philippine kém hiéu qua do thiéu sy chi dao va quan Iy théng nhét hoat dong ctia 2
S& giao dich chiing khoan Makita va Manila, thi truong chiing khoan Balan,
Hungari gdp truc trac do viéc chi dao gid ca qua cao hoac qua théip, ..

C6 thé no6i, Thi truong chimg khoan 1a mot dinh ché tai chinh khong thé
thiéu dugc trong doi sdng kinh té cua nhitng nude theo co ché thi trudng va nhét 1a
nhiing nuéc dang phat trién dang can thu hiit ludng vén 16n dai han cho nén kinh té
qudc dan.

2. Ban chit va dic diém cua thi trudng ching khoan Thoi gian: 0.5h
2.1. Ban chat
2.2. Dic diém



3. Chtrc ndng va vai tro cua thi truong ching khoan Thoi gian:
1.5h

3.1. Chtrc ndng cua thi truong chirng khoan

3.1.1.Huy dong vén dau twr cho nén kinh té:

Khi cac nha dau tu mua chimg khoan do cac cong ty phat hanh, sb tién nhan
rdi ctia ho dugc dua vao hoat dong san xuit kinh doanh va qua d6 gop phan mé
rong san xuat xa hoi. Thong qua TTCK, Chinh phu va chinh quyén & cac dia
phuong ciing huy dong duoc cac ngudn von cho muyc dich str dung va dau tu phat
trién ha téng kinh té, phuc vu cac nhu cau chung cua xa hoi.

3.1.2. Cung cAp mdi trwong dau tu cho cong chiing

TTCK cung cap cho cong ching mot moi truong dau tu lanh manh véi cac
co hoi lya chon phong phtl. Céc loai chirng khoan trén thi trudong rat khac nhau vé
tinh chat, thdi han va d rui ro, cho phép cac nha dau tu c6 thé lua chon loai hang
hoé phu hgp vé1 kha nang, muyc tiéu va sé thich cua minh.

3.1.3. Tao tinh thanh khoan cho cac chirng khoan

Nho ¢6 TTCK cac nha dau tu ¢ thé chuyén ddi cac chimg khoan ho sé hitu
thanh tién mat hodc cac loai chimg khoan khac khi ho mudn. Kha nang thanh
khoan 13 mot trong nhitng dic tinh hap din cua chimg khoan dbi voi ngudi dau tu.
Pay 1a yéu t6 cho thiy tinh linh hoat, an toan ctia vén dau tu. TTCK hoat dong
cang nang dong va co6 hi¢u qua thi tinh thanh khoan ctia cac chung khoan giao dich
trén thi trudng cang cao.

3.1.4. Danh gia hoat dong cia doanh nghiép

Thong qua chiing khoan, hoat dong ctia cac doanh nghi€p dugc phan anh
mdt cach tong hop va chinh xac, gitp cho viéc danh gia va so sanh hoat dong ciia
doanh nghiép dugc nhanh chong va thuan tién, tir do cling tao ra mot moi trudng
canh tranh lanh manh nhdm nang cao hiéu qua st dung von, kich thich ap dung
cong nghé méi, cai tién san pham.

3.1.5. Tao mdi trueong gitp Chinh phii thue hién cic chinh sach kinh té
vi mo

Céc chi bao cia TTCK phan anh dong thai ctia nén kinh t& mot cach nhay
bén va chinh xac. Gia cac ching khoan ting 1én cho thiy dau tu dang mo rong, nén



kinh té ting trudng; nguoc lai gia chimg khoan giam sé& cho thiy cac dau hiéu tiéu
cuc ctia nén kinh té. Vi thé, TTCK duoc goi la phong vii biéu cua nén kinh té va la
mot cong cu quan trong gitip Chinh phu thyc hién cac chinh sach kinh té vi mo.
Thong qua TTCK, Chinh pht c6 thé mua va ban trai phiéu Chinh pht dé tao ra
ngudn thu bu dap tham hut ngan sach va quan 1y lam phat. Ngoai ra, Chinh phu
cling c6 thé str dung mot sd chinh sach, bién phap tac dong vao TTCK nham dinh
huéng dau tu dam bao cho sy phat trién can dbi ctia nén kinh té.

3.2. Vai tro cua thi truong chirng khoan

Thi truong ching khoan c6 mot sé vai tro sau:

- Cong cu dam bao thanh khoéan cho s6 tiét kiém phuc vu dau tu dai han: vai
tro ctia thi trudng chimg khoan dam bao cho viéc nhanh chong chuyén thanh tién
mit cta cac ching khoan c6 gia. DAy chinh 1 yéu t6 quan trong dé thu hut cac nha
dau tu dén véi thi truong chig khoan, vé1 mot thi truong chirng khoan hoat dong
cang httu hi€u thi tinh thanh khoan cang cao.

- Cong cu do luong gia tri cac tich san cia doanh nghi¢p: nhitng thong tin
doanh nghiép cung cip cho cac nha dau tu trén thi trudng ching khoan qua cac
bang phén tich danh gi4 nang lyc san xut cia doanh nghiép, trién vong ciia doanh
nghi¢p trén thi truong, kha nang sinh lgi cua hoat dong san xuét kinh doanh, xu thé
phat trién cia doanh nghiép trong thoi ky tuong lai tir 3 dén 5 ndm da phan nao
lugng gia dugc tich san ctia doanh nghi€ép mot cach khach quan va khoa hoc.

Mit khac, voi tinh chat dic biét nhay bén cua thi truong chirng khoan, su 1én
xuéng gia ca chirng khoan trén thi truong cling noi lén bién dong cua gia tri doanh
nghiép tai bat ky thoi diém nao.

- Thuc déy cac doanh nghi¢p st dung von cho san xuét kinh doanh c6 hiéu
qua: voi nguyén tac hoat dong chu dao trén thi truong chimng khoan 1a cong khai,
cong bang va trung thuc, moi thong tin vé doanh nghiép déu dugc cong ching kiém
tra danh gia. Thi trudng chirg khoan vira tao diéu kién vira bat budc cac doanh
nghiép khong nhiing phai hoat dong san xuat kinh doanh dtng phéap luat ma con
phai hoat dong san xuét kinh doanh c¢6 hiéu qua.

- Vai tro chéng lam phat ctia thi trudng ching khoan: thi truong ching
khoan con 1am giam 4p luc lam phat. Ngan hang trung wong voi vai trd diéu hoa hé
thdng tién té s& tung ra nhiéu trai phiéu kho bac ban trén thi truong chimg khoan



v6i 13i sudt cao dé thu hat b6t sb tién luu hanh, nho d6 sb tién s& giam bét va ap luc
lam phat cling giam di.

- Hb tro va thuc day cac cong ty cb phan ra doi va phat trién: c6 thé néi, hai
loai dinh ché tai chinh nay d6i véi nhau nhu hinh v&i bong. That vay, thi truong
ching khoan 1a diéu kién khong thé thiéu trong viéc dua cb phiéu ra cong chung
gitip cho qua trinh phat hanh va luu hanh c6 phiéu dat hiéu qua.

Nhitng dong gop cua thi trudng ching khoan d6i voi nén kinh té hién nhién

1 rat to 16n. Hién nay, hau hét cac qudc gia theo co ché thi trudng déu co to chirc
thi truong chimg khoan, ngay ca qudc gia dang phat trién cling hinh thanh va phat
trién thi trudng ching khodn cta ho 1am cong cu dic lyc trong viéc huy dong von
cho dau tu va ting truong kinh té.

Tuy nhi€n, thi truong chiing khoan dugc coi 1a mot cong cu cuc ky nhay bén
va tinh xdo cling c6 nhitng mat trai cia nd, nhiing tac dong ti€u cuc v6 cung nguy
hiém ddi v6i nén tai chinh ctia mot nudc néu né khong duoc diéu hanh mot cach
lanh manh, hop phap va ding qui lut. C6 thé ké ra sau ddy mot so tac dong tiéu
cuc cua nhirng hoat dong khong lanh manh cua thi truong chiing khoan

4. Nhitng han ché (tiéu cuc) cua thi trudng ching khoan Thoi
gian: 1h

4.1. Pau co chirg khoan

Trén thi trudng ching khoan cac nha dau tu c6 quyén ngang bang nhau trong
viéc lya chon thoi co mua va ban chung khoéan nhim dem lai lgi ich cho ban than
ho.Hoat dong dau tu 1am tang doanh sb giao dich thi truong, tang tinh thanh khoan
ctia ching khoan. Nhung néu nhirng nha dau fiw cau két véi nhau dé muahoawc;
ban chimg khoan véi s luong 16n gay nén cung hay ciu gia tao 1am gia cd phiéu
tang hay giam dot bién, liing doan thi trudng thi day 1a hanh vi pham phap. Luat
phap cac qudc gia khuyén khich dau tu chimg khoan nhung lai ngdn cAm moi hanh
vi dau co cau két voi nhau. Nghi dinh 48CP vé ching chiing khoan va thi trudng
ching khoan ciing nghiém cam viéc dau co chimg khoan va ling doan thi truong.
T chtrc, cac nhan khong duogc truc tiép hodc gian tiép tién hanh cac hoat dong sau
day:

- Thong déng v61 nhau thye hién viéc mua ban mot loai chirng khoan nhim
mucdich tao ra cung cau gia tao.



- Giao dich mua hodc ban ma khéng thuc hién viéc chuyén quyén sé hitu
chirng khoan

- Lién tuc mua chirng khoan véi gia cao hodc lién tuc ban chung khoan véi
gia thap

- Mua, ban lai chirng khoan cua minh khi chua dugc phép cua Uy ban chirng
khoan Nha nudc, néu 13 t6 chtrc phat hanh.

4.2. Mua ban ndi gidn

La hanh vi cua nhimng ké lgi dung quyén hanh hay su vu tién trong viéc nim
giit cac thong tin ndi bd clia mot cong ty phat hanh chimg khoan ra thi truong dé cb
tinh mua vao hodc ban ra c6 phiéu cua cong ty. Hanh vi nay dem lai 1g1 nhuan rat
16n nhung lai phuong hai dén cac nha dau tu khéc trén thi trudng. Boi vi tinh chat
ctia thi truong chimg khoan 13 san choi ngang bang cho moi nha dau tu, nguyén tic
cong bang trong thong tin dai chung phai dugc ton trong. Luat chimg khoan va
Nghi dinh 48 CP ciing nghiém cdm moi hanh vi mua ban ndi gian.

T6 chuc, ca nhan dudi day khéng dugce truc tiép hay gian tiép mua ban
ching khoan trong khi to chirc phat hanh chua cong b6 ra cong chimg cac thong tin
hodc anh hudng dén gia ching khoan:

- T6 chirc phat hanh chimg khoan va ngudi c6 lién quan.

- Cong nhan vién chirc ciia to chirc phat hanh chimg khoan va ngudi c6 lién
quan.

- C6 dong 16n ctia t6 chic phat hanh ching khoan va ngudoi ¢6 lién quan.

- Kiém toan vién va nguoi co li€n quan cua t6 chire kiém toan dugc chi dinh
kiém toan to chirc phat hanh chimg khoan.

- Can bg, cong chirc Uy ban chirng khoan Nha nudc, Trung tdm giao dich
ching khoéan, S¢ giao dich ching khodn va nguoi c6 lién quan; can bd, cong chirc
cac co quan khac truc tiép duoc tiép can vadi cac thong tin ndi bo.

4.3. Ban khdng

La thuat ngir ding dé chi viéc cac nha dau tu ban chimg khoan ma ho chua
co quyén s& hiru. Trong thuc té, viéc ban khéng dem lai loi nhuén rét cao cho cac
nha dau tu néu hodoan ding xu huéng cia thi truong. Nhung ddy ciing 1a hanh vi



lting doan thi truong tao ra nhu cu gia tao vé chirng khoan. Nghi dinh 48 CP ciling
nghiém cam hanh vi nay.

4.4. Thong tin sai su that

La mot hanh vi thiéu dao dirc nham 1am cho gia ¢ phiéu cia cong ty khac
sut giam hodc gia c6 phiéu cta cong ty minh duoc ting cao do viéc phao tin don
that thiét trén thi truong. Nguoiu fphao tin ddn that thiét co thé duoc hudng 1o1 do
viéc mua gia thap c6 phiéu cua cong ty khac sau d6 s& cho khi thong tin dyoc kiém
chtng sé& ban ra voi gia cao hon. Luat chirng khodn ctia cac qudc gia ciing nghiém
cAm hanh vi nay. Theo Nghi dinh 48 CP cua Viét Nam veé thong tin sai sy that nhu
sau:

- T6 chirc,cac nhan khong duge cong bd, tuyén truyén thong tin sai sy that.

- Trong thoi gian Uy ban ching khoan Nha nudc xem xét hd so xin phép
phat hanh chimg khoan, t6 chitc phat hanh, to chirc bao lanh phat hanh va ngudi 6
lién quan khong dugc quang céo, chao ban hodc c6 nhitng hanh vi mang tinh chat
quang cao lam cho nguoi dau tu hiéu sai vé chimg khoan dy dinh phat hanh.

5. Mbi quan hé gira thi truong chirng khoan véi tai chinh doanh nghiép

Thoi
gian: 0.5h
5.1. Méi quan hé
5.2. Piéu kién gia nhap thi truong chirng khoan
6. Thuc hanh Thoi

gian: 4h

Bai thyc hanh chuong 1:

- Trinh bay khai niém chirng khoan va thi truong chirng khoédn. Lién hé
nhirng hiéu biét vé thi truong chirng khoan ¢ Viét Nam

- Giai thich ban chét thi trudng chimg khoan

- Chirng minh chirc nang va vai tro cua thi truong chirng khoan

- M6 ta mdi quan hé giita tai chinh doanh nghiép véi thi trudng ching khoan

- Tra 101 cac cau hoi trac nghi¢m vé thi truong chirng khoan



CHUONG 2: HANG HOA VA PHAN LOAI THI TRUONG CHUNG
KHOAN

Noi dung: Thoi gian: 12h (LT:6h,
TH:6h)
1. Hang hoa cua thi truong ching khoan Thoi gian: 4h

1.1. Khai quat chung

Chtng khoan dugc chia 1am hai loai chinh: ¢6 phiéu va trai phiéu. Véi su
phat trién ngay cang cao ciia cong nghé ching khoan va hinh thirc phat hanh, ngay
nay khai niém vé chimg khoan dé c6 sy thay doi, n6 khong chi 1a mot ching tir
hién vat dudi hinh thic giéy t& ma con c6 thé duoc thé hién trén hé théng dién tu.

1.1.1.C0 phiéu:

La mot loai chung tir dudi hinh thirc gidy to hay ghi trén hé théng dién tir do

cac cong ty cd phan phat hanh xac nhan quyén so hitu hop phéap cta ngudi ¢ cb
phiéu ddi véi tai san cua ngudi phat hanh.
1.1.2.Trai phiéu:

Trai phiéu 13 mot loai chimg tir chtirng nhan quyén doi no gbc va i cua trai
chu d6i voi nguoi phat hanh, nd c¢6 thé dudi hinh thirc gidy to hay duoc ghi trén hé
thdng dién tir do cc cong ty, to chirc hay Chinh phu trung wong, dia phwong phat
hanh.

1.1.3. So sanh ¢d phiéu va trai phiéu

Mot cong ty co nhiéu cach dé huy dong vén, co thé vay vén ngan hang hoic
phat hanh c¢6 phiéu hay trai phiéu. C6 phiéu hay trai phiéu c6 thé bao gdm nhiéu
loai khac nhau, tuy nhién nhitng diém khac nhau co ban giita ¢6 phiéu va trai phiéu
duogc phan biét nhu sau:

a Xét vé phia cac nha dau tu:

Co phiéu Trai phiéu
Vén gbc gia triban | Khong duoc dam bao N6i chung dugce dam bao
dau Gi4 ca bién dong

Thir tu hoan tra tién | Pugc hoan tra sau cung trong | Puoc uu tién trong cac
khi Cty b1 pha san s tai san con lai hinh thirc vay ng thong

thuong




Tho1 diém hoan tra

von goc

Chi khi Cty bi giai thé hodc
pha san.

Thoi diém hoan tra duoc
xac dinh vao ltc phat hanh

Quyén tham gia vao

V61 moi c6 phan 1a mot phiéu

Trur khi Cty bi pha san,

quan ly Cong ty bau, c6 dong c6 thé tham gia | khong dugc tham gia vao
vao cac quyét dinh cta Cty quan ly Cty
tai dai hoi c6 dong

b Xét vé phia cac nha kinh doanh:

Co phiéu Trai phiéu

Vén goc Sau khi phat hanh khong bi | Phai chuan bi tién hoan tra
yéu cau mua lai do d6 1a khi trai phiéu ddo han
khoang tién von an toan

Hoat dong kinh Tién c6 tirc do dai hoi cd Du viéc kinh doanh ctia

doanh cua Cong ty

dong quyét dinh. Do vay,
truong hop hoat dong kinh
doanh cuia Cty khong 6n dinh,
khong nhat thiét cong ty phai
chia tién co tirc.

Cty nhu thé nao thi van
phai tra 13i va von gdc theo
cac diéu kién duoc quy
dinh khi phat hanh.

Tham gia vao quan
1y kinh doanh

Co quan ra quyét dinh cao
nhét Cty 14 dai hoi c6 dong.
Thong thuong ¢ qua nira sd
phiéu dong y thi quyét dinh
duoc thong qua.

Trai chu khong dugc tham
gia vao quan ly Cty Tru
truong hgp Cty pha san,
tuy nhién trén thyc té
khong thé bo qua ¥ kién
clia ngudi giit trai phiéu.

Theo mirc do gidm dan cua kha nang thanh toan va mirc do tdng dan cua rui

ro, trat tu cac loai chirng khoan dugc xép loai nhu sau:

- Céc ching khoan ng nga"m han tin phiéu kho bac.

- Trai phiéu chinh phu

Trai phiéu cong ty
C6 phiéu wu dai

Co phiéu thuong.




Xuét phat tur trat tu thanh toan khi doanh nghi¢p bi pha san thi trai phiéu s€
dugc xu ly trude. Khi cong ty trong qua trinh thanh 1y thi trit tu thanh toan dugc
xép nhu sau:

Phi giai quyét pha san, luong cong nhan vién.

Tra thué

Thanh toan ng, trong do:
+ No ngén han
+ No dai han
- C6 dong:

C6 phiéu wu dai

Co phiéu thuong

1.2. Céc loai chung khodn

1.2.1. C6 phiéu
Khi mot cong ty dang ky phat hanh, n6 s& duoc trao thim quyén phat hanh

mdt s& ¢6 phan nhat dinh. Hau hét cac cong ty phat hanh ¢ phan it hon so v6i con
s6 da duoc giao thim quyén nham duy tri mot luong ching khoan nhét dinh st
dung trong tuong lai.

Céac cb phiéu duoc phat hanh: La s6 lugng cac ching khoan thuc su da dugce
ban ra. Co phﬁn chua dugc ban ra hodac chua dugc luu hanh goi 1a cac chirng khoan
chua dugc phat hanh.

C6 tirc 13 mot phan loi nhuan cua cong ty chia cho ¢6 dong ty 18 voi s6 ¢b
phiéu ctia ho. C6 tirc thudng dugc cong bd hang ndm va tra theo quy. Mot cong ty
c6 thé cong bd tra co tic bang tién mat, bang c6 phiéu hay bang tai san.

Pé phu hop véi tam 1y ciia ngudi dau tu, nguoi ta chia ¢d phiéu ra mot sb
loai nhu sau:

a C phiéu thudng

C6 phiéu thudng thé hién quyén sd hitu dugce bo phiéu cia mot cong ty cd
phan. Mdi c¢6 phiéu thudng thé hién quyén loi s¢ hitu ctia ¢6 dong trong cong ty. S6
luong cb phiéu ma c6 dong nim cang nhiéu, quyén loi so hitu cua anh ta trong
cong ty cang lon.



Poi khi, mot cong ty cd phan c6 thé phat hanh phiéu loai ¢6 phiéu thuong
khac nhau nhu loai A va B. Hai loai nay c6 mot sb diém khac nhau. Mot loai c6
phiéu c6 thé co quyén bo phiéu bau Hoi dong quan trj con loai kia thi khong. Hodc
khi cOng ty tra ¢d tie cho ¢d dong, mdt loai co thé nhan duoc cb tirc 16n hon loai
kia. Ngoai ra, néu cong ty bi thanh ly thi mot loai c6 thé nhan duoc phﬁn tai san
nhiéu hon loai kia.

Céc quyén ctia c¢6 dong co c¢o phiéu thudng:

Nguoi s¢ hitu ¢6 phiéu thudng théng thuong duoc huong mot sé quyén loi
nhat dinh nhu sau:

- Quyén bo phiéu bau HPQT.

- Quyén nhan cb tirc theo cong bd cua HDQT.

- Quyén chuyén nhuong s hitu c¢o phiéu.

- Quyén bo phiéu cho cac van dé c6 anh hudng dén toan bd cong ty
- Quyén kiém tra s sach cua cong ty

- Quyén dugc chia tai san khi cong ty thanh 1y hay giai thé

Ménh gia cua cb phiéu thuong:

Hau hét cac cong ty ¢6 phan an dinh ménh gia cho mdi ¢ phiéu thudng va
manh gia thuong duoc in trén to c¢b phiéu. Ménh gia ¢ phiéu khong lién quan dén
gia thi truong ctia cd phiéu d6. Ménh gia thé hién tim quan trong duy nhat ciia né
vao thoi diém c6 phan 1an dau tién duge phat hanh.

Gi4 thi trudng ctia c6 phiéu thuong

Khi ¢6 phiéu ban ra cong ching, gia cta noé duge xac dinh boi gia ma céc
nha dau tu mua nd; gia nay dugc coi la gia thi truong hay gia tri thi trudng; nd phu
thudc vao su tin tudng ctia ngudi dau tu voi cong ty phat hanh.

Trén thuc té, gia thi truong cta ¢d phiéu khong phai do cong ty an dinh va
cling khong phai do mot ngudi nao khac quyét dinh. Gid thi truong cua cd phiéu
duogc xac dinh boi gia thap nhat ma ngudi ban sin sang ban né va gia cao nhat ma
ngudi mua san sing mua no.

b Cb phiéu vu dii

C0 phi€u vu dai cling thé hién quyén loi s& hiru trong mot cong ty. N6 dugce
goi la ¢6 phi€u vu dai vi nhitng c6 dong nam loai c6 phi€u nay dugc hudng mot s6



vu dai hon so voi nhitng c6 dong thudng. Nhitng c6 dong wu dii c6 thé co quyén
nhan ¢ tiic trude cd dong thuong hay c¢6 quyén vu tién duoc nhan tai san trong
truong hop cong ty bi giai thé.

Tuy nhién, khong gidng véi cac c6 dong thuong, cac cd dong wu dai thudng
khong dugc bo phiéu bau ra HDQT va quyén hudng 1oi tire cd phﬁn b1 gid1 han
theo mot sb lugng nhat dinh.

Ménh gi4 ctia c¢6 phiéu wu dai

Gidng nhu ¢6 phiéu thudng, co phiéu wu dii c6 thé c6 ménh gia hodc khong
c6 ménh gia, & ddy ménh gia cling c6 mbi lién quan dén gia thi trudng. Néu mot co
phiéu uu dai co menh gia thi c6 tirc s& dugce tinh dya vao ménh gia do. Néu ¢b
phiéu vu dai khong c6 ménh gia thi ¢ tirc s& duge cong bd bang mot s6 d6 la nao
d6 trén mdi c¢6 phiéu ma cong ty phat hanh 4n dinh.

Céc loai ¢6 phiéu vu dai:

Néu mét cong ty cd phan phat hanh nhiéu séri c6 phiéu wu dii, ho co thé chi
dinh mot loai 13 wu dai thi nhat, loai kia 13 wu dai tht hai. Hodc ho cling co thé
phan biét cac cd phiéu wu dii thong qua sy wu tién cta nd ddi véi viée huong loi
tirc ¢b phan.

C6 phiéu wu dai tham du va khong tham du chia phan

C6 phiéu vu dii khong tham dy chia phan 13 loai chi duoc huong 13i c6 phan
uvu dai ngoai ra khong dugc hudng thém bat ctr phﬁn lo1 nhuédn nao. Nguoc lai, )
phiéu uu dai tham du chia phﬁn thi c6 dong dugc hudng mot phﬁn loi tirc phu tréi
theo quy dinh khi cong ty 1am an c6 131 cao.

Co phiéu wu dii tich luy va khong tich luy

Co tirc trén ¢ phiéu wu dii cling c6 thé duoc tich luy hodc khong tich luy.
Mot ¢6 phiéu wu dii duge tich luy c6 nghia 13 néu ¢ tac khong duge cong bd tra
trong mot nim nao d6 thi c6 tirc ndy s& duoc tich luy hay cong don. C6 tirc gdp niy
phai dugc tra trude khi cong bd tra c¢d tirc cho cac ¢b phiéu thuong. Mat khac, néu
cd tire khong dugc tich luy va cong ty di bo qua co tirc ctia mdt ndm nao dé thi co
tirc d6 khong phai cong thém trude khi cb tirc thanh toan cho nhitng c6 phiéu
thuong.

C0 phiéu uu dai c6 thé chuyén doi



La loai c6 phiéu wu dii c6 quyén chuyén sang mot loai chirng khoan khac
cua chinh cong ty d6. Cong thirc dé thuc hién viéc chuyén ddi cb phiéu uu dai co
thé chuyén dbi sang cd phiéu thudng do cong ty quy dinh tai thoi diém cd phiéu vu
d3i c6 thé chuyén d6i duoc phat hanh.

Chiing khoan ngan quy:

Vi nhiéu 1y do, cong ty mua vé nhitng ¢6 phan ma ho di phat hanh. Céc co
phan d3 duoc phat hanh ma hién tai do cong ty d6 so hitu duoc goi 1a cac chimg
khoan ngan quy, n6 khong co quyén bo phiéu va khong duoc nhan cd tirc.

Chung khoan trdi noi:

La tong s cac chimg khoan di dugc phai hanh trir di s6 ching khoan da
dugc cong ty mua lai chimg khoan ngin quy. Cac chirng khoan trdi ndi c6 quyén
nhan cb tlrc va co quyén bo phiéu.

1.2.2.Tri phiéu

Pac diém cua trai phiéu:

Ménh gia: Trén bé mit cta trai phiéu, thudng cong bd s tién ma ngudi phat
hanh cam két tra cho ngudi c6 trai phiéu. SO tién nay goi 13 ménh gia cta trai
phiéu.

Ngay dao han: Ngiy ddo han ciing duoc ghi trén bé mat trai phiéu. Day 1a
ngdy nguoi phat hanh s& thanh toan ménh gia cho ngudi c6 trai phiéu. Ky han cta
trai phiéu rat da dang, c6 thé 1én tdi 30 nim hay hon nira.

Lai suat: Lai sut dugc cong bd theo ty 1& phan traim véi ménh gia trai phiéu.
Mic du 1ai suit duoc tinh theo hang nam nhung né dugc thanh todn nira ndm mot
lan.

Phdn biét theo tiéu thirc nguwoi phdt hanh, c6 hai logi trdi phiéu la trdi phiéu
cong ty va trdi phiéu Chinh phii

Trai phiéu cong ty

Trai phiéu v6 danh

Tén trai chi cua trai phiéu vo danh khong duoc ding ky tai cong ty phat
hanh. Trai phiéu ndy dugc thanh toan cho nhitng ai mang né, tirc 13 nguoi chi sé
hiru trai phiéu d6. Trai phiéu vo danh c6 gan cac cudng phiéu tra 1di, trai chu xé
mdt cudng phiéu vao ngay tra 14i va gui cho dai Iy cta cong ty dé thanh toan.



Trai phiéu ghi tén

Tén cta trai chu duoc dang ky tai cong ty phat hanh. Nguoi co trai phiéu nay
khong phai giri cac cudng phiéu cho dai 1y thanh toan dé nhan phan 14i cia minh.
Ma thay vao do, vao ngay dén han, nguoi dai 1y s€ tuy dong giri cho anh ta mot to
séc tra cho khoén lai do.

Trai phiéu c6 thé thu hdi

Mot s6 cong ty co quy dinh trong trai phiéu mot didu khoan cho phép ho mua
lai trai phiéu trude khi dén han. Thong thuong, cong ty chp nhan tra cho ngudi co
trai phiéu theo gi4 gia ting tirc 13, 16n hon ménh gia ciia trai phiéu khi cong ty
mudn mua lai trai phiéu do.

Trai phiéu c6 thé chuyén doi

Trai phiéu chuyén d6i cho ngudi so hitu quyén d6i trai phiéu cua anh ta sang
mdt loai chirng khoan nao d6. Chtng khoan nay c6 thé 1a ¢6 phiéu vu dii hay cb
phiéu thudng cta cong ty phat hanh.

Trai phiéu bao dam

Ciing nhu nhitng nguoi di vay khac, cong ty thuong dua ra mot thur c6 gia tri
Jam vat bao dam cho cac khoan vay. Khi cong ty thuc hién diéu nay, ta néi ring né
d3 phat hanh mot trai phiéu c6 bao dam. C6 mot sb loai trai phiéu bao dam chu yéu
la:

Trai phiéu c6 tai san cam cb: mot trai phiéu co tai san cam cb 1a viée cong ty
phat hanh thé chip bat dong san dé dam bao kha ning thanh toan no.

Trai phiéu c6 tai san thé chap: cong ty phat hanh dua ra cac chimg khoan dé
chuyén nhuong ma cong ty sd hitu ctia ngudi khac dé bao dam cho viéc phat hanh
trai phiéu.

Trai phiéu khong bao dam

Mot cong ty c6 kha ning tin dung cao c6 thé phat hanh trai phiéu chi trén uy
tin cia minh. Nhitng trai phiéu ndy dugc goi 13 gidy nhan ng va cong ty khong phai
thé chap tai san 1am dam bao cho né.

Cac chirng khoan nhian ng do ngan hang phat hanh

Céc ngan hang co thé tham gia thi truong véi cac cong cu ngan han nhu:



Chtng chi tién guri: cung cap cho ngan hang cac ngudn von dé thuc hién cho
vay ngan han.

Phiéu chap nhan thanh toan ctia ngan hang: duoc phat hanh dé tai trg cho
budn ban qudc té.

Trai phiéu Chinh phi

Pé tai tro cho chi tiéu ngan sach, cac chinh phi c6 thé phat hanh trai phiéu
thong qua kho bac nha nudc. Trai phiéu chinh phu c6 thé 13 ngan han, trung va dai
han.

Ky phiéu kho bac ngin han

Pho bién nhét 1a cac loai 3 thang va 6 thang, cac ky phiéu ngan han la nhiing
cong cu chiét khau, thuong khéng c6 muire 14i suat c6 dinh. Cac ky phiéu ngin han
thudng dugc mua bang mot s tién va ngudi mua s& nhan duge mot sb tién 1on hon
bang ménh gia khi dén han. Khoan chénh léch gitta hai sd tién trén goi la khoan
chiét khau, 1ai suat thu dugc chinh 14 13i suat chiét khau

Trai phiéu kho bac trung va dai ban

Cac trai phiéu kho bac trung va dai han la cac cong cu c¢6 ky han dai hon ky
phiéu kho bac. Trai phiéu trung han duoc phat hanh vé6i thoi gian ddo han tir 1 dén
10 nam. Trai phiéu dai han dugc phat hanh tir 10 dén 30 nam. CAc trai phiéu trung
va dai han c6 mire 13i sut ¢d dinh va duoc tra 13i trén co s& nira nam. Nhitng cong
cu nay duoc tinh toan trén co sé 1 nim 365 ngay ma khong phai 360 ngay nhu dbi
v6i cac ky phiéu ngin han va cac cong cy khac

Trai phiéu dia phuong

Ky phiéu dia phuong ngian han

Céc chinh quyén dia phuong phat hanh nhiing céng cu ngin han dé tng
trudc nhu cau vé von. Nhitng céng cu nay duoc goi 1a ky phiéu, thuong c6 ky han 6
thang hodc it hon. Cac ky phiéu duoc phat hanh trén co s¢ dy tinh trudc cac khoan
thué goi 1a ky phiéu tmg trude thué. Céc loai phat hanh dua trén du tinh thu nhap
tuong lai goi 1a ky phiéu tng trude thu nhap. Cac ky phiéu tng trude doi phat hanh
trai phiéu méi goi 13 ky phiéu tng trudc cho phat hanh trai phiéu.

Trai phiéu dia phuong trung va dai han

Thuong c6 mot so loai sau:



Trai phiéu trach nhiém chung: duogc bao dam bang nhirng luc thu thué cua
chinh quyén dia phuong.

Trai phiéu bao dam bﬁng thué cu thé: duge bao dam béng mot loai thué nhat
dinh cua dia phuong.

Trai phiéu thu nhap: dugc bao dam bang thu nhap tir dy 4n xay dung bang
tién ban trai phiéu.

1.2.3 - Chitng quyén va trai quyén:

- Chimng quyén: Chirng quyén 1a mot quyén mua hay dit mua c6 phiéu méi
duoc phat hanh tai mot gia xac dinh thudng thap hon gia thi truong hién hanh theo
ty 16 thuan vai s6 c¢b phiéu ma ho dang s& hitu. Ching quyén thudng c6 thoi han
ngin tir 2 tudn dén 30 ngay. Trong thoi gian d6 ngudi co ching quyén cé thé sir
dung dé mua cb phiéu ma&1 hodce ban nd trén thi truong

Thi du: Mot cong ty c6 100.000 c¢b phan nay mudn phat hanh thém 10.000 co
phiéu méi. Khi d6 ty 1¢ chuyén doi 1a 1/10- tic 1a ctr c6 10 ¢ phiéu cil thi duoc
mua 1 ¢6 phiéu méi.

- Chimng khé: hay trai quyén

Mot chimg khé gian vé6i 1 chirg khoan cho phép nguoi gitr né duoc quyén
mua cb phiéu thudng theo mot gia nhat dinh. Gia xac dinh trén chimg khé cao hon
gia thi truong hién hanh ciia ¢6 phiéu thuong,

Vi du: Mot cong ty A c6 cb phiéu thuong dang luu hanh véi gia 40$/1 ¢b
phiéu, chirg khé phat hanh cho phép ngudi giit né6 mua co phiéu ctia cong ty A
Véi gia 13 60$/1 cb phiéu vao bat ky thdi diém nao cho dén nay 31/12/2000. Néu
cong ty A dang rat co trién vong va ngudi ta du doan dén nim 2000, gia cd phiéu
clia cong ty co thé vugt mirc 60$ thi ching khé sé rat hip dan. Boi vay, ngudi ta
thuong st dung chimg khé di kém véi trai phiéu hodc ¢ phiéu uu dai dé lam cho
viéc chao ban 1an dau hdp din hon.

1.2.4. Cac cong cu khac cua thi truong chirng khoan Derivatives

- Hop ddng ky han: 1a mot hop dong tai chinh, trong d6 hai bén cam két chic
chan mua hodc ban mot cong cu tai chinh vao mot thoi diém trong tuwong lai voi gia
duogc xac dinh vao thoi diém ky hop ddng. Ngudi mua hoidc ngudi ban phai ganh
chiu rui ro hoac moi khoan 1ai tuy thuoc kha nang phan tich danh gia thi truong



- Hop dong lya chon: theo hop dong lia chon, ngudi mua quyén Iya chon co
quyén duogc thuc hién dé bang cach tra cho nguoi ban mot khoan tién dit cuge. Doi
lai, ngudi ban phai ganh chiu moi rui ro do bién dong gia cua thi trudng gay ra.
Con nguoi mua chi chiu rai ro trong gidi han dat cuge.

Co hai loai quyén Irra chon la:

Quyén lwa chon mua
Quyén ltra chon ban

2. Phan loai thi truong chirng khoan Thoi gian: 2h

Thi trudmg chitg khoan 13 noi dién ra cac giao dich, mua ban nhiing san
pham tai chinh (c6 phiéu, trai phiéu, cac khoan vay ngan hang... c6 ky han trén 1
nim). Sau day 1a mot s6 cach phan loai TTCK co ban:

2.1. Can ctr vao qua trinh luu thong chirng khoan

Thi truong chiing khoan dugc chia thanh thi truong so cép va thi truong thu
cap.

° Thi truong so cd'p ( Primary Market)

Thi truong so cip hay con goi 1a thi trudng phat hanh 14 thi truong mua ban
cac ching khoan méi phat hanh a cong ching, d6 c6 thé 1a chirng khoan cua Chinh
phu hay doanh nghiép. TR trai phiéu Chinh ph, tit ca céc t6 chic kinh té mudn
phat hanh chirmg khoandéu phai dwocj phép ctia Uy ban chtng khoan Nha nudc.
Thong thuong viéc phat hanh chirng khoan ra cong chiing dugc su trg giap cua cac
t6 chirc tai chinh trung gia nhu cong ty chirng khoén, cong ty tai chinh, ngan hang
thuong mai, ngan hanh dau tu. Trén thi truong nay, von tir nha dau tu s& duoc
chuyén sang nha phat hanh thong qua viéc nha dau tu mua cac ching khoan méi
phat hanh.

Thi truong nay cé dic diém:

- La thi truong tao von cua don vi phat hanh. Trén thi trudng ndy cac khoan
tién nhan rdi ctia cac nha dau tu s& tip trung vé phia don vi phat hanh va ciing tir
day chirng khoan dugc phan phdi dén tay cac nha dau tu thi nhat.

- Lam tang vn dau tu cho nén kinh té, that vy, dimg trén binh dién quéc
gia, cac ngudn von tiét kiém dugce chuyén thanh cac ngudn von dau tu cho san xuat
kinh doanh phat trién kinh té.



- Tao ra hang hod chiing khoan cho thi truong giao dich, béi vi hoat dong
huy dong vdn ctia Chinh phu hay cac doanh nghiép trén thi truong so cip da cung
cap cho thi truong mot luong trai phiéu va c¢d phiéu luu thong trén thi truong.

- Chi dugc t6 chirc mét 1an, viée phat hanh chiing khoan dugc bt dau ké tur
khi don vi phat hanh ching khodn dugc Uy ban chirng khoan Nha nuéc chao ban
ching khoan ra cong chung va chdm dut khi toan bo s6 ching khoan ciia dot phat
hanh d3 dén tay cac nha dau tu thir nhat.

o Thi truwong thir cip ( Secondary Market)

Con goi la thi truong giao dich hay thi truong luvu hanh chiing khoan 1a
hoatddng chuyén nhuong quyén so hiru ching khoan tir tay nha dau tu c6 thé mua
va ban chimg khoan nhiéu 1an. Hang ngay, mot khéi luong rat 16n chimg khoan
dugc giao dich qua céc thi trudng chimg khoan. Thi trudng ching khoan thir cap c6
dai dién thir cap.

- Viéc mua ban chimg khoan hoan toan khong 1am ting hay giam ngudn vén
cho chu thé phat hanh ra nd. Tuy nhién, chinh hoat dong giao dich chirng khoan lai
xac dinh gia tri thi truong cua cong ty phat hanh ra chirng khoan d6 va anh hudng
rat 16n dén gia ca cua c6 phiéu ¢ 1an phat hanh sau.

- La m@t thi truong canh tranh tu do, trén thi truong nay, cac nha dau tu, cac
nha mo1 gid1, cadc nha kinh doanh chirng khoan dugc tu do tham gia. Mat khac, gia
ca ctia chirng khoan phan anh nguyén tic canh tranh va két qua cta quan hé cung
cau chirg khoan.

- La mqt thi truong hoat dong lién tuc. Cac nha dau tu c6 thé mua va ban
chtng khoan nhiéu lan trén thi trudng nay.

o Moilién hé giita thi truong thiv cdp va thi truong so cip
Thi trudng so cip 14 tién d& cho hoat dong cta thi truong thir cip boi vi
chinh noi day datao ra hang hoa cho thi truong giao dich.

Nguoc lai thi truong thi cép tao dong luc cho su phat trién cta thi truong so
cdp, tao ra tinh thanh khoan cho chtng khoan d6 1a tinh chat dé dang chuyén doi
thanh tién mit. Cac nha dau tu nim giir cac loai ching khodn thuong nhim vao cac
co hdi dé ban di ching khoan kiém 15i, chinh tinh thanh khoan da thu hit cdc nha
dau tu dén véi thi truong chimg khoan.

2.2. Can ctr vao loai hang hoa



Thi truong ching khoén ciing ¢6 thé dugc phan thanh céac thi truong: thi
truong cd phiéu, thi truong trai phiéu, thi truong cac cong cu ching khoan phai
sinh.

o Thi trwong co phiéu: thi truong c6 phiéu 1a thi truong giao dich va
mua ban cac loai ¢ phiéu, bao gém co phiéu thuong, c6 phiéu wu dai.

o Thi trwong trdi phiéu: thi truong trai phiéu 13 thi trudng giao dich
va mua ban céc trai phiéu da duoc phat hanh, cac trai phiéu nay bao gém cac
trai phiéu cong ty, trai phiéu d6 thi va trai phiéu chinh phu.

2.3. Can ctr trén phuong di¢n phap 1y

Thi truong chirng khoan dugc phan thanh thi truong tap trung (S¢ giao dich
chirng khoan) va phi tap trung (thi truong OTC).

Thi truong ching khoén tap trung 1 diém hoat dong chinh thic cua cac giao
dich chirng khoan con goi 1a S& giao dich ching khoan. B6 1a noi cac nha méi gisi
kinh doanh chimg khoan gip g& dé ddu gia thuong lwong mua ban ching khoan
cho khach hang hay cho chinh minh theo nguyén tic va qui ché giao dich cua S&
giao dich ching khoan dé ra trén co s& Luat chimg khoan.

Thi truong chitng khodn khong tap trung la hoat dong giao dich chirng khoan
khong qua S¢& giao dich chirng khoan, ma dugc thuc hién boi cac cong ty ching
khoan thanh vién & rai rac khip noi trén dat nude. Phuong thic giao dich théng qua
mang dién thoai va vi tinh

2.4. Can ctr vao phuong thirc giao dich

Can ctr vao phuong thirc giao dich cua thi truong nguoi ta chia ra lam 2 loai
thi truong:

- Thi truong trao ngay (Spot market): 1a thi truong cua nhirng giao dich
chirng khoan ma Iénh ctia khach hang duoc thuc hién ngay can ctr vao gia ca hién
tai va s& dugc thanh toan vao mot ngay gan sau do.

- Thi truong ky han hay thi truong tuong lai (Future Market) 1a thi truong
ctia cac hop dong tuwong lai va cac cong cu din xuét tir chung khoan. Hop dong
duoc ky két cian cir vao gia ca hién tai, nhung ngay fgiao dich thanh toan lai dién ra
mot ngay ¢ tuong lai trong ky han.



3. Thuc hanh Thoi
gian: 5h

4. Kiém tra: Thoi
gian: 1h

Bai thuc hanh chuong 2:

- Giai thich ndi dung cac loai ¢ phiéu

- Giai thich ndi dung céc loai trai phiéu

- Giai thich ndi dung cac cong cu tai chinh c6 ngudn gbe chimg khoan

- Phan biét c4c loai thi truong trén thi truong ching khoan

- Lam céac cau hoi trac nghiém vé cac ndi dung trén



CHUONG 3. THI TRUONG CHUNG KHOAN SO CAP VA GIA CA
CHUNG KHOAN

Noi dung: Thoi gian: 12h (LT: 6h,
TH: 6h)

1. Khai niém va chire ning thi truong chimg khoan so cap Thuc
hanh: 0.5h

1.1. Khai ni€ém

1.2. Churc ndng

2. Phat hanh chirng khoan Thuc
hanh: 1h

2.1. Céc t chirc dugc phat hanh chirg khoan

2.2. Muc dich phat hanh chiing khoan
2.2.1. Muc dich phat hanh

2.2.2. Nhirng diém thuin lgi va bt lgi khi phat hanh chirng khosn ra
cong chung.

a.  Nhitng diém thuan loi

Phat hanh ching khoan ra cong ching sé tao ra hinh anh dep va sy ndi tiéng
clia cong ty, nho vy cong ty s& d& dang hon va tbn it chi phi hon trong viéc huy
dong von qua phat hanh trai phiéu, cd phiéu & nhitng 1an sau. Thém vao d06, khach
hang va nha cung tng ctia cong ty thuong ciing sé trd thanh ¢ déng cua cong ty va
do vay cong ty s& rit c6 lgi trong viéc mua nguyén liéu va tiéu thu san pham.

Phat hanh ching khoan ra cong chiing sé€ lam tang gia tri tai san rong, gidp
cong ty c¢6 duge ngudn von 16n va co thé vay von ciia ngan hang voi lai sudt wu dai
hon ciing nhu cac diéu khoan vé tai san cam c6 s& it phién ha hon. Vi dy nhu cac co
phiéu ctia cac cong ty dai chung d& dang dugc chap nhan 13 tai san cam cb cho cac
khoan vay ngan hang. Ngoai ra, viéc phat hanh chirng khoan ra cong chiing ciing
gitip cong ty trd thanh mot Gmg ctr vién hap dan hon dbi voi cac cong ty nudc ngoai
v6i tu cach lam dbi tac lién doanh.



Phat hanh ching khoan ra cong chung gitip cong ty c6 thé thu hit va duy tri doi
ngli nhan vién gioi bdi vi khi chao ban chirng khodn ra cong chiing, cong ty bao gio
cling danh mot ty 1& ching khoan nhat dinh dé ban cho nhin vién ctia minh. Vi
quyén mua cb phiéu, nhan vién ctia cong ty s& tré thanh c6 dong, va dugce huong 1ai
trén vén thay vi thu nhap thong thudng. Didu nay da lam cho nhan vién clia cong ty
lam vi€éc c6 hi¢u qua hon va coi sy thanh bai ctua cong ty thuc su la thanh bai cua
minh.

Phat hanh ching khoan ra cong ching, cong ty c6 co hoi tot dé xay dung
mdt hé thdng quan 1y chuyén nghiép ciing nhu xay dung dugc mot chién luge phat
trién ro rang. Cong ty ciling dé dang hon trong viéc tim nguoi thay thé, nho d6 ma
tao ra dugc tinh lién tuc trong quan 1y. Bén canh do, su hién dién cua cac uy vién
quan tri khong truc tiép tham gia diéu hanh cong ty cling gilp tdng cuong kiém tra
va can ddi trong quan 1y va diéu hanh cong ty.

Phat hanh ching khoan ra cong chung 1am ting chét luong va do chinh xéac
cua cac bio cdo cua cong ty bdi vi cac bao cdo cua cong ty phai duge 1ap theo cac
tiéu chuan chung do co quan quan Iy qui dinh. Chinh diéu nay lam cho viéc danh
gid va so sanh két qua hoat dong ctia cong ty dugc thuc hién d& dang va chinh xéac
hon.

b. Nhitng diém bét loi

- Phat hanh c6 phiéu ra cong chiing lam phan tan quyén s hitu va c6 thé lam
méat quyén
kiém sodt cong ty cua cac cb dong sang lap do hoat dong thon tinh cong ty. Bén
canh d6, co cau vé quyén sé hitu cta cong ty ludn ludn bi bién dong do chiu anh
hudng cia cac giao dich cb phiéu hang ngay.

- Chi phi phét hanh chiing khoan ra cong chung cao, thudng chiém tir 8-10%
khoan vén huy dong, bao gdm cac chi phi bao lanh phat hanh, phi tu vn phap luat,
chi phi in an, phi kiém toan, chi phi niém yét... Ngoai ra, hang nim cong ty ciing
phal chiu thém céc khoan chi phi phu nhu chi phi kiém toan cic bao cdo tai chinh ,



chi phi cho viéc chun bi tai liéu ndp cho co quan quan ly nha nudce vé chiing
khoén va chi phi cong b thong tin dinh ky.

- Cong ty phat hanh chiimg khoan ra cong chung phai tuan thu mot ché do
cong bd thong tin rong rii, nghiém ngit va chiu su giam sat chit ch& hon so véi cac
cong ty khac. Hon nira, viéc cong bd cac thong tin vé doanh thu, loi nhuan, vi tri
canh tranh, phuong thic hoat dong, cac hop dong nguyén liéu, ciing nhu nguy co bi
10 ri thong tin mat ra ngoai co thé dua cong ty vao vi tri canh tranh bat loi.

- D61 ngll can bo quan ly cong ty phai chiu trach nhi¢m 16n hon trude cong
ching. Ngoai ra, do qui dinh cua phép luat, viéc chuyén nhuong von ¢b phﬁn cua
ho thuong bi han ché

2.3. Piéu kién va phuong thirc phat hanh chimg khoan

2.3.1. Diéu kién phat hanh chimg khoan

M&i nude c6 nhitng qui dinh riéng cho viéc phat hanh chirng khoan lan dau
ra cong chiing. Tuy nhién, dé phat hanh chirng khoén ra cong ching thong thuong
t6 chtrc phat hanh phai dam bao nam diéu kién co ban sau:

- V& qui mé von: t6 chirc phat hanh phai dap tng duoc yéu cau vé von diéu
18 tdi thiéu ban dau, va sau khi phat hanh phai dat dugc mdt ty 1€ phﬁn tram nhat
dinh vé v6n c6 phan do cong chiing nim giit va s luong cong chiing tham gia.

- V@ tinh lién tuc ciia hoat dong san xuit kinh doanh: cong ty dugc thanh
1ap va hoat dong trong vong mdt thoi gian nhat dinh (thuong khoang tu 3 dén 5
nam).

- V& d6i ngii quan 1y cong ty: cong ty phai co d6i ngii quan 1y tét, c6 du
nang luc va trinh do quan Iy cac hoat dong san xuat, kinh doanh cta cong ty.

- V& hiéu qua san xuat kinh doanh: cong ty phai lam an c6 1ai vdi murc loi
nhuan khong thﬁp hon mtrc qui dinh va trong mot sb nam lién tuc nhét dinh
(thuong tir 2-3 nam).

- V@ tinh kha thi ctia dw 4n: cong ty phai c6 du an kha thi trong viéc sir dung
ngudn von huy dong duoc.

Tuy nhién, cac nude dang phét trién thuong cho phép mot sd trudng hop
ngoai I¢, tirc 1a c6 nhitng doanh nghiép s& dugc mién gidm mat sb diéu kién néu
trén, vi du: doanh nghiép hoat dong trong linh vuc cong ich, ha ting co s co thé
duoc mién giam diéu kién vé hiéu qua san xuét kinh doanh. & Viét Nam, theo qui



dinh cua Nghi dinh 48/1998/-ND-CP vé chirng khoan va thi truong chimg khoan va
Thong tu 01/1998/TT-UBCK huéng din Nghi dinh 48/1998/-NB-CP, t6 chirc phat
hanh phat hanh c6 phiéu 1an dau ra cong chiing phai dap tmg duoc cac diéu kién
sau:

- Murc von diéu 18 tdi thiéu 1a 10 ty dong Viét Nam;

- Hoat dong kinh doanh c¢ 13i trong 2 ndm lién tuc gﬁn nhéat;

- Thanh vién Hoi dong quan tri va Giam dc (Tong gidm dbc) co kinh
nghiém quan 1y kinh doanh.

- C6 phuong an kha thi ve viée st dung von thu duoc tir dot phat hanh cd
phiéu.

- T4i thiéu 20% vbn c6 phan cua td chitc phat hanh phai duoc ban cho trén
100 nguoi dau tu ngoai to chirc phat hanh; trudng hop von ¢ phan ciia to chirc
phat hanh tir 100 ty dong tro 1én thi ty 1¢ tdi thiéu nay 1a 15% vén c6 phan cua to
chtrc phat hanh.

- C6 dong sang lap phai ndm gitt it nhat 20% vén cb phan cua t6 chirc phat
hanh va phai ndm gitr mac nay toi thiéu 3 nim ké tir ngay két thiic dot phat hanh.

- Truong hop co phiéu phat hanh c6 tong gia tri theo ménh gia vuot 10 ty
d6ng thi phai c6 to chirc bao lanh phat hanh.

2.3.2. Phuong thure (qui trinh) phat hanh chirng khoan

Thong thuong viéc phat hanh ching khoan 1in dau ra cong chiing duoc thuc
hién theo cac budc sau:

- T6 chuc dai hdi co dong dé xin y kién chﬁp thuan cua dai hdi co dong vé
viéc phat hanh chimg khoan ra cong chiing, dong thoi thdng nhit myc dich huy
dong von; s6 lugng von can huy dong; chung loai va $6 lugng chuing khodn du dinh
phat hanh; co ciu vén phat hanh duy tinh phan phdi cho cac dbi tuong: Hoi dong
quan tri, c6 dong hién tai, nguoi lao dong trong doanh nghiép, ngudi bén ngoai
doanh nghiép, nguoi nude ngoai...

- HoO1 déng quan tri ra quyét dinh thanh 1ap ban chuan bi cho viéc xin phép
phat hanh chirng khoan ra cong ching. Chirc ning chi yéu ctia ban chuan bj 1a
chuan bj cac ho so xin phép phat hanh dé ndp 1én co quan quan 1y nha nudc vé
ching khoan va thi truong chimg khoan; Iya chon t6 chirc bao lanh phat hanh (néu



can), cong ty kiém toan va to chirc tu vin va ciing véi cac to chirc nay xay dung
phuong an phat hanh va du thao ban cdo bach dé cung cip cho cac nha dau tu.

- Ban chuén bi Iya chon ngudi ding dau t6 hop bao lanh phat hanh. Trong phan 16n
cac truong hop phat hanh chimg khoan 1an dau ra cong ching, dé ¢am bao sy thanh
cong ctia dot phat hanh thi t6 chtc phat hanh phai chon ra duoc mot to chirc bao
lanh phat hanh. T6 chirc bao lanh phat hanh v6i uy tin va mang ludi rong 16n cta
minh s€ gitip cho vi¢c phan phéi chimg khoan cua t6 chirc phat hanh dién ra mot
cach sudn sé. Chinh vi vy, khi tién hanh phat hanh ching khoén ra cong chung thi
viéc lya chon t6 chirc bao lanh phat hanh c6 ¥ nghia rit quan trong, va mang tinh
quyét dinh dén sy thanh bai cta dot phat hanh.

Nguoi ding dau to hop bao lanh phat hanh Iya chon cac thanh vién khac cua
t6 hop. Trong truong hop khdi lugng ching khoan phat hanh 1a qué 16n, vuot quéa
kha ning cua mot to chirc bao ldnh phat hanh thi to chirc bao lanh phéat hanh chinh
(té chtrc bao 1anh da duoc lya chon) s€ dung ra lua chon céac thanh vién khac dé
cung v&i minh tién hanh bao lanh cho toan bo dot phat hanh.

Ban chuén bi ciing v&i to hgp bao lanh phat hanh, cong ty kiém toan va to
chire tu van tién hanh dinh gia ching khoan phat hanh. Pinh gia chimg khoén 1a
khau kho khin nhit va phtic tap nhit khi tién hanh phat hanh chirmg khoan ra cong
chung. Néu dinh gia ching khoan qua cao thi s& kho khin trong viéc ban ching
khoan, con néu dinh gia chimg khoan qua thap thi s& lam thiét hai cho t6 chtrc phat
hanh. Vi thé, viéc dinh gia chimg khoan mot cach hop 1y sao cho ngudi mua va
ngudi ban déu chdp nhan dugc 14 hét stc quan trong va can phai duoc phdi hop cua
t6 chirc bao lanh, cong ty kiém toan va t6 chirc tu van cua cong ty.

Chinh thtrc thanh 1ap t6 hop bao lanh phat hanh va ky hop dong bao lanh
phat hanh véi to chic phat hanh.

Cong ty kiém toan xac nhan cic bao cdo tai chinh trong hd so xin phép phat
hanh.

T6 chirc phat hanh ndp hé so 1én Uy ban ching khoan. Thong thuong to
chire phat hanh sé& dugc tra 101 vé viéc cap hay tir chdi cap gidy phép trong mot thoi
han nhat dinh ké tir ngay ndp ho so xin phép phat hanh day du va hop 18. Trong
thoi gian chd Uy ban chimg khoan Nha nudc xem xét hd so, t6 chie phat hanh ¢o
thé sir dung nd1 dung trong ban cao bach so bg dé tham do thi truong.



- Sau khi dugc cap phép phat hanh, t6 chirc phat hanh phai ra thong bao phat hanh
trén cac phuong tién thong tin dai ching, dong thoi cong bd ra cong ching ban cao
bach chinh thirc va viéc thuc hién viéc phan phéi chimg khoan trong mot thoi gian
nhit dinh ké tir khi duoc cp gidy phép. Thoi han phan phdi dugc qui dinh khac
nhau dbi véi mdi nude. & Viét nam, theo qui dinh tai Nghi dinh 48/Chinh phu vé
ching khoan va thi truong chirng khodn thi thoi han nay 1a 90 ngay, trong truong
hop xét thiy hop 1y va can thiét, Uy ban chimg khoan nha nudc co thé gia han
thém.

- Tién hanh ddng ky, luu giit, chuyén giao va thanh toan chirng khoan sau khi
két thuc dot phan phdi ching khodn.

Sau khi hoan thanh viéc phan phéi ching khoan, t6 chirc phat hanh cing véi
t6 chtrc bao lanh phat hanh phai bao céo két qua dot phat hanh cho Uy ban chimg
khoén va tién hanh dang ky von véi co quan c6 tham quyén.

Truong hop t6 chirc phat hanh c6 du diéu kién niém yét thi co thé 1am don
xin niém yét giri 1én Uy ban chimg khoan va S¢ giao dich ching khoan noi cong ty

ni€ém yét.

3. Gia ca chirng khoan Thoi
gian: 4.5h
3.1. Ménh gia?
- Ménh gié 14 s6 tién ghi trén to c¢6 phiéu hay to trai phiéu khi phat hanh. Hién nay,
theo quy dinh: ¢6 phiéu c6 ménh gia 1a 10.000 ddng, trai phiéu c6 ménh gia tbi
thiéu 1a 100.000 ddong.
3.2. Thi gia?
- Thi gia 1a gia thi truong cua céac loai chirng khoan dugc mua — ban trén thi truong
giao dich tap trung.
- VD: Ménh gia cua c6 phiéu REE 14 10.000 ddng, nhung gia thi truong hién tai
ctia ¢6 phiéu REE va thoi diém ngay 10/01/2003 1 18.700 dong / C6 phiéu.
3.3. Gia niém yét?
- Gia niém yét la mtrc gia cua cd phiéu dugc thyc hién trong phién giao dich dau
tién khi 1én niém yét trén thi trudng chirng khoan va dugc hinh thanh dua trén quan
hé cung - cau trén thi truong,



- VD: C6 phiéu REE khi 1én niém yét trén thi trudng giao dich tap trung, gia niém
yét duoc xac dinh 13 16.000 ddng/ c6 phiéu.

3.4. Gia khép 1€nh?

- Gia khép 1énh 1a mutrc gia dugc xac dinh tir két qua khép 1énh cua Trung tAm giao
dich ching khoan, thoa min dugc tdi da nhu ciu ciia ngudi mua va ngudi ban
ching khoan.

- VD: Trong phién giao dich ngay 10/01/2003, gia khép 1énh ciia c6 phiéu REE dat
¢ muc gia 18.700 déng/ cd phiéu. Tét ca nhiing ai c6 1énh mua hodc 1énh ban duogc
khdp s& duoc mua va ban voi gia 18.700 dong/ ¢b phiéu REE.

3.5. Gia dong cwra?

- Gia dong cira 1a gia thuc hién tai 1an khdp 1énh cudi cing trong ngay giao dich.

- VD: Gia déng cira ctia ¢d phiéu REE trong phién giao dich ngay 10/01/2003
chinh 1a mtrc gia khép 1énh ciia ¢6 phiéu d6 1a 18.700 dong / ¢6 phiéu.

3.6. Gia m¢ cwa?

- Gia m¢ ctra la gia dong cira cua phién giao dich hom trudce.

- VD: Gia md cira ctia ¢6 phiéu REE vao phién giao dich ngay 11/01/2003 1a
18.700 ddng/cd phiéu.

3.7. Gi4 tham chiéu?

- Gia tham chiéu 1a mutrc gia 1am co s& cho viée tinh giéi han dao dong gia ching
khoan trong phién giao dich.

- Tai thi trrong giao dich tap trung hi¢én tai & Vi€t nam thi gia tham chiéu ciia mot
phién giao dich la gia dong ctra cua phién giao dich hom trude.

- VD: Gia tham chiéu ctia ¢ phiéu REE vao ngay 21/01/2003 1a mic gia dong cira
ctia phién giao dich ngay 10/01/2003 1a 18.700 déng/ ¢ phiéu.

3.8. Bién d¢ giao dong gia?

- Bién d9 giao dong gia 1a gii han gia ching khoan c6 thé bién d6i ti da trong
phién giao dich so voi gia tham chiéu.

- VD: Gia tham chiéu cua c6 phiéu REE ngay 21/01/2003 1a 18.700 dong / ¢6
phiéu, bién do giao dong gia theo quy dinh hién hanh ddi vai tit ca cac loai co
phiéu 1a +/- 5% tirc 1a gia ctia c¢6 phiéu REE thuc hién trong phién giao dich chi
dugc phép giao dong trong khoang +/- 5% so véi gia 18.700 dong.

3.9. Gid trin ?

- Gia tran la marc gia cao nhat ma mot loai chirng khoan c6 thé dugc thuc hién



trong phién giao dich.

Gi4 tran = Gia tham chiéu + (Gia tham chiéu x Bién d6 dao dong gia)

- VD: Gia tran ctia ¢6 phiéu REE trong phién giao dich ngay 11/01/2003:

Gia tran = 18.700 + (18.700 x 5%) = 19.600 dong.

3.10. Gia san?

- Gia san 1a muc gia thap nhat ma mot loai chirng khoén c¢6 thé dugc thuc hién
trong phién giao dich.

Gi4 san = Gia tham chiéu - (Gia tham chiéu x Bién d6 dao dong gia)

- VD: Gia san cta c6 phiéu REE trong phién giao dich ngay 11/01/2003:

Gia san = 18.700 - (18.700 x 5%) = 17.800 dong.

3.1. Gia tri thoi gian ciia tién
3.2. Gia chung khoéan
3.3. Dinh gia chung khoan

a. DAu gi4 dinh kv va d4u gi4 lién tuc:

Pau gia dinh ky 1a hé théng trong d6 cac 1énh mua va 1énh ban duoc tich tu
lai trong mot khoang thoi gian nhat dinh, sau d6 mdi duoc ghép voi nhau dé hinh
thanh mgt mirc gia duy nhat tai diém c6 khbi lugng mua va ban 16n nhat duoc thuc
hién.

Piu gia lién tuc 1a h¢ théng trong d6 cac 1énh mua va 1énh ban lién tyc duoc
ghép véi nhau néu c6 thé.

Pau gia dinh ky ¢6 wu diém 1a cho phép hinh thanh gia ca tt nhét trén co so
khéi lugng mua ban 16n dugc tich tu lai. Péiu gia dinh ky thich hop va1i thi truong
c6 khéi luong giao dich nho; nd cho phép giam bét sy bién dong qua muc cla gia
ca. Tuy nhién, viéc ddu gia lién tyc lai thich hop véi thi trudng c6 khéi luong giao
dich 16n. N6 cho phép hinh thanh gi4 ca tirc thoi dap Gmg dugc nhiing thay doi
thuong xuyén vé thong tin trén thi trudng.

Thong thuong cac nude co thi truong ching khoan phat trién déu ap dung ca
phuong thirc dau gia dinh ky va dau gid lién tyc. Mdi ngay giao dich co thé c6 1
hodc 2 phién giao dich (budi sang va budi chiéu). Vao dau gid phién giao dich budi
sang, nguoi ta xac dinh gia mé ctra theo phuong thirc dau gia dinh ky. Sau d6 viéc
giao dich dugc thuc hién theo phuong thire ddu gia lién tuc. Cudi ngay giao dich,



ngudi ta lai xac dinh gia dong ctra theo phuong thirc dau gia dinh ky.
b. Nguyén tic ghép 1énh

- Gia mua cao hon gia co ban va gia ban thap hon gia co ban s& dugc thuc
hién trude.

- Phan b6 tir bén c6 khdi lugng it sang bén co khdi lugng nhiéu.

- Néu sau khi khép 1énh ¢6 nhidu muc gia cung thoa mén thi ldy murc gia gin
v61 gia dong ctra cua ngay hom trude hay mire gia cua ngay phién giao dich trudc
do.

c. Cic neuyén tic vu tién trong viée so khép 1énh

Nguyén tic co ban dau tién dugc ap dung 1a nguyén tic uu tién vé gia. Theo
nguyén tic nay, cac 1énh c6 gia tot nhit (chao mua cao nhat va chao ban thip nhat)
duoc uu tién thuc hién trudc.

Ngoai nguyén tic co ban trén day, nhitng nguyén tic phu sau day sé& duoc ap dung:

Nguyén tic uu tién vé thoi gian: trong nhiing 1énh ¢ cing mirc gia, 1énh nao
dén trude s& duoc vu tién thuc hién trudc.

- Uu tién vé khach hang: c6 hai loai khach hang 1a khach hang c4 nhan va
khach hang 1 nha dau tu c6 t6 chic nhu cong ty ching khoan, quy dau
tu...SGDCK thudng ap dung quy tic wu tién khach hang 1a ¢4 nhan truéc khach
hang 1 nha dau tu c¢6 to chic.

- Uu tién vé khoi lugng: 1€nh nao co khdi lugng 16n hon sé dugce uvu tién
phan phdi trudc.

- Uu tién ngdu nhién : theo nguyén tic ndy, ngudi ta chi 4p dung wu tién vé
gid. Sau d6 cac 1énh khi dua vao hé théng s& duge may tinh sap xép mot cach ngau

nhién.

4. Thuc hanh Thoi
gian: 5h

5. Kiém tra Thoi
gian: 1h

Bai thuc hanh chuong 3

- Xac dinh cac diéu kién va phuong thic phat hanh ching khoan



- Lam cac cau hoi trac nghiém veé gia ca ching khoan

- Bai tap thuc hanh vé tinh gia chimg khoan va dinh gia chimg khoan





