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Chöông 3 : 

SÔÛ GIAO DÒCH CHÖÙNG KHOAÙN  

& THÒ TRÖÔØNG PHI TAÄP TRUNG OTC 

 (OVER THE COUNTER) 

 

I - SÔÛ GIAO DÒCH CHÖÙNG KHOAÙN VAØ CAÙC THAØNH VIEÂN 

1 -  Khaùi nieäm :  

-  Sôû Giao dòch chöùng khoaùn laø moät thò tröôøng trong ñoù vieäc giao dòch 

mua baùn chöùng khoaùn ñöôïc thöïc hieän taïi moät ñòa ñieåm taäp trung goïi 

laø saøn giao dòch (trading floor) hoaëc thoâng qua heä thoáng maùy tính ñieän 

töû.  

- Hình thöùc sôû höõu : 

o Sôû höõu thaønh vieân (phoå bieán nhaát)   

o Coâng ty coå phaàn 

o Sôû höõu Nhaø nöôùc    

2 -   Chöùc naêng :  

-  Thieát laäp moät thò tröôøng giao dòch chöùng khoaùn coù toå chöùc, vaän haønh 

lieân tuïc.  

- Laøm taêng tính thanh khoaûn vaø khaû maïi cho caùc chöùng khoaùn  caùc 

nhaø ñaàu tö  coù theå deã daøng mua hoaëc baùn chöùng khoaùn nieâm yeát moät 

caùch nhanh choùng.   

-  Xaùc ñònh giaù caû coâng baèng döïa treân cô sôû so khôùp caùc leänh mua vaø 

baùn chöùng khoaùn .  

-  Taïo ra moät thò tröôøng mua baùn töï do, côûi môû vaø coâng baèng .  

-  Ñöa ra caùc baùo caùo moät caùch chính xaùc vaø lieân tuïc veà caùc chöùng 

khoaùn, tình hình hoaït ñoäng cuûa caùc toå chöùc nieâm yeát, caùc coâng ty 

chöùng khoaùn .    
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3 -    Toå chöùc vaø hoaït ñoäng cuûa Sôû giao dòch :  

 

 

a/  Hoäi ñoàng quaûn trò :  

  Quyeàn haïn :  

- Ra quyeát ñònh veà hoaït ñoäng cuûa Sôû GDCK .  

- Ñình  chæ vaø ruùt giaáy pheùp thaønh vieân.  

- Chaáp thuaän, ñình chæ vaø huûy boû nieâm yeát  

- Pheâ duyeät keá hoaïch vaø ngaân saùch haøng naêm cuûa Sôû  

- Ban haønh vaø söûa ñoåi caùc quy cheá hoaït ñoäng cuûa Sôû  

- Giaùm saùt hoaït ñoäng cuûa thaønh vieân.  

- Xöû phaït caùc haønh vi vi phaïm quy cheá cuûa SGDCK. 

- Coù theå trao moät soá quyeàn cho Toång GÑ Sôû GDCK ñeå ñieàu haønh coâng 

vieäc kòp thôøi. 

   Thaønh vieân Hoäi ñoàng quaûn trò : 

Ñöôïc baøy toû yù kieán cuûa mình taïi caùc cuoäc hoïp cuûa Hoäi ñoàng quaûn trò.  

   Baàu choïn thaønh vieân Hoäi ñoàng quaûn trò: 

Ñaïi hoäi coå ñoâng  

(HoÄi ñoàng thaønh 

Hoäi ñoàng quaûn 

trò 

Ban Giaùm ñoác 

 

Phoøng chöùc naêng 

 

Phoøng  

Keá toaùn 

Kieåm 

toaùn 

Phoøng  

Thaønh 

vieân 

Phoøng  

Nieâm 

yeát 

Phoøng  

Giao 

dòch 

Phoøng  

Giaùm 

saùt 

Phoøng  

Nghieân 

cöùu 

phaùt 

trieån 

Phoøng  

Coâng 

ngheä  

tin hoïc 

Vaên 

 phoøng 
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Thoâng thöôøng nhieäm kyø cuûa Chuû tòch Hoäi ñoàng quaûn trò vaø caùc uûy vieân laø 

Giaùm ñoác ñieàu haønh coù thôøi haïn 3-4 naêm, coøn caùc ñaïi dieän khaùc coù thôøi haïn 

ít hôn.  

b/  Ban Giaùm ñoác ñieàu haønh : 

- Ñöùng ñaàu laø Toång giaùm ñoác vaø caùc Phoù toång giaùm ñoác ñieàu haønh phuï 

traùch caùc lónh vöïc khaùc nhau.  

- Chòu traùch nhieäm veà hoaït ñoäng cuûa Sôû GDCK, giaùm saùt caùc haønh vi 

giao dòch cuûa caùc thaønh vieân, döï thaûo caùc quy ñònh vaø quy cheá cuûa 

SGDCK. 

    c/  Caùc tieåu ban hoå trôï : 

Coù chöùc naêng tö vaán, hoã trôï cho Hoäi ñoàng quaûn trò vaø ban Giaùm ñoác ñieàu 

haønh treân cô sôû ñöa ra caùc yù kieán ñeà xuaát thuoäc lónh vöïc cuûa ban mình 

nghieân cöùu. 

4 -   Caùc phoøng ban cuûa Sôû giao dòch chöùng khoaùn :  

- Tuyø theo coâng vieäc hoaït ñoäng cuûa SGDCK maø chia thaønh nhoùm hay 

caùc boä phaän khaùc nhau sao cho ñaït ñöôïc hieäu quaû toái öu. 

- Thoâng thöôøng ñöôïc xaây döïng treân cô sôû 3 khoái coâng vieäc sau : 

  Caùc phoøng chuyeân moân : 

             +  Phoøng giao dòch 

             +  Phoøng nieâm yeát 

             +  Phoøng thaønh vieân 

   Caùc phoøng phuï trô ï: 

             +  Phoøng keá hoaïch vaø nghieân cöùu 

             +  Phoøng heä thoáng ñieän toaùn 

             +  Phoøng toång hôïp - ñoái ngoaïi 

  Caùc phoøng veà kieåm soaùt vaø thö kyù 

5 -   Caùc thaønh vieân cuûa Sôû giao dòch chöùng khoaùn :  

- Laø caùc nhaø moâi giôùi höôûng hoa hoàng hoaëc kinh doanh chöùng khoaùn 

cho  chính mình tham gia giao dòch treân saøn hoaëc thoâng qua heä thoáng 

giao dòch ñaõ ñöôïc ñieän toaùn hoùa.  
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- Laø caùc coâng ty chöùng khoaùn ñöôïc Uyû ban chöùng khoaùn Nhaø nöôùc caáp 

giaáy pheùp hoaït ñoäng vaø ñöôïc Sôû GDCK coâng nhaän laø thaønh vieân cuûa 

mình .  

a/ Phaân loaïi thaønh vieân :  

- Vieäc phaân loaïi phuï thuoäc raát nhieàu vaøo caùc yeáu toá veà lòch söû, phöông 

thöùc hoaït ñoäng cuûa Sôû GDCK 

 Phaân loaïi theo quyeàn cuûa thaønh vieân : thaønh vieân chính vaø thaønh 

vieân ñaëc bieät.  

 Phaân loaïi theo chöùc naêng : thaønh vieân laø caùc chuyeân gia thò tröôøng, 

nhaø moâi giôùi cuûa coâng  ty thaønh vieân, nhaø moâi giôùi ñoäc laäp, nhaø 

taïo  laäp thò tröôøng vaø ngöôøi giao dòch caïnh tranh. 

 Phaân loaïi khaùc : thaønh vieân trong nöôùc vaø thaønh vieân nöôùc 

ngoaøi.  

b/ Tieâu chuaån thaønh vieân :  

- Caùc SGDCK ñeàu ñeà ra quy ñònh veà tieâu chuaån thaønh vieân cuûa mình 

döïa treân ñaëc ñieåm lòch söû phaùt trieån, ñaëc thuø cuûa coâng ty chöùng 

khoaùn, thöïc traïng neàn kinh teá, cuõng nhö möùc ñoä töï do hoùa vaø phaùt 

trieån thò tröôøng taøi chính. 

- Tieâu chuaån laø thaønh vieân cuûa Sôû GDCK ñöôïc xem xeùt treân caùc khía 

caïnh sau:  

 Yeâu caàu veà taøi chính : voán goùp coå ñoâng, voán ñieàu leä vaø toång taøi saûn 

ñöôïc quy ñònh nhö laø caùc yeâu caàu taøi chính chuû yeáu ñoái vôùi caùc 

thaønh vieân Sôû GDCK. 

 Quy ñònh veà nhaân söï : soá löôïng vaø chaát löôïng cuûa ban ñieàu haønh, 

caùc nhaø phaân tích chöùng khoaùn vaø caùc chuyeân gia khaùc phaûi ñöôïc 

quy ñònh trong quy cheá veà nhaân söï.  

 Ñieàu kieän veà cô sôû vaät chaát kyõ thuaät : coâng ty xin laøm thaønh vieân 

phaûi coù truï sôû chính, caùc chi nhaùnh, vaên phoøng giao dòch cuõng nhö 

cô sôû vaät chaát, trang thieát bò phaûi ñaùp öùng ñöôïc yeâu caàu cuûa kinh 

doanh.  
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II -  NGUYEÂN TAÉC HOAÏT ÑOÄNG CUÛA SÔÛ GIAO DÒCH CHÖÙNG 

KHOAÙN 

 Sôû GDCK hoaït ñoäng döïa treân 4 nguyeân taéc cô baûn : 

1.  Nguyeân taéc coâng khai : Phaûi coâng khai thoâng tin ñaày ñuû, chính 

xaùc, kòp thôøi, deã  tieáp caän nhaèm baûo veä nhaø ñaàu tö  nhaø ñaàu 

tö phaûi chòu traùch nhieäm veà caùc quyeát ñònh ñaàu tö . 

2.  Nguyeân taéc trung gian : Caùc giao dòch ñöôïc thöïc hieän thoâng qua 

caùc coâng ty CK 

3. Nguyeân taéc hình thaønh giaù: 

  a/  Caên cöù vaøo hình thöùc ñaáu giaù : 

   Ñaáu giaù tröïc tieáp : taïi quaày giao dòch  

   Ñaáu giaù giaùn tieáp : qua ñieän thoaïi vaø maïng maùy tính 

   Ñaáu giaù töï ñoäng : qua heä thoáng maïng vi tính ñöôïc keát noái giöõa 

Sôû Giao dòch vaø caùc coâng ty chöùng khoaùn  

   b/  Caên cöù vaøo phöông thöùc ñaáu giaù : 

 Ñaáu giaù ñònh kyø 

    Ñaáu giaù lieân tuïc 

4.  Nguyeân taéc traät töï öu tieân : 

Khi thöïc hieän nguyeân taéc ñaáu giaù  phaûi tuaân thuû theo caùc thöù töï öu tieân : giaù, 

thôøi gian va ø qui moâ leänh  

III -  NIEÂM YEÁT CHÖÙNG KHOAÙN TAÏI SÔÛ GIAO DÒCH CHÖÙNG 

KHOAÙN 

1 -  Khaùi nieäm :  

- Nieâm yeát chöùng khoaùn laø vieäc ñöa caùc chöùng khoaùn coù ñuû tieâu chuaån 

vaøo ñaêng  kyù vaø giao dòch taïi thò tröôøng giao dòch taäp trung. 

- Toå chöùc nieâm yeát laø toå chöùc phaùt haønh ñöôïc pheùp nieâm yeát chöùng 

khoùan treân thò tröôøng giao dòch taäp trung. 

2 -  Muïc ñích cuûa nieâm yeát chöùng khoaùn :  

- Cung caáp cho caùc nhaø ñaàu tö thoâng tin ñaày ñuû veà toå chöùc nieâm yeát . 
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- Thieát laäp quan heä hôïp ñoàng giöõa Sôû GDCK vôùi toå chöùc coù chöùng 

khoaùn nieâm yeát . 

- Hoã trôï thò tröôøng hoaït ñoäng oån ñònh, xaây döïng loøng tin cuûa coâng 

chuùng ñoái vôùi TTCK baèng caùch löïa choïn caùc chöùng khoaùn coù chaát 

löôïng  cao ñeå giao dòch .   

- Giuùp cho vieäc xaùc ñònh giaù chöùng khoaùn ñöôïc coâng baèng treân thò 

tröôøng ñaáu giaù . 

3 -  Tieâu chuaån nieâm yeát chöùng khoaùn :  

Taïi Vieät Nam, theo thoâng tö soá 59/2004/TT-BTC, ngaøy 18/6/2004, 

quy ñònh :  

Ñieàu kieän nieâm yeát coå phieáu :  

- Laø coâng ty coå phaàn coù möùc voán ñieàu leä taïi thôøi ñieåm nieâm yeát toái 

thieåu laø 10 tyû VNÑ, tính theo giaù trò soå saùch . 

- Khoâng coù nôï quaù haïn treân 1 naêm . Hoaøn thaønh nghóa vuï taøi chính vôùi 

Nhaø nöôùc vaø ngöôøi lao ñoäng trong coâng ty. 

- Hoaït ñoäng kinh doanh coù laõi trong 2 naêm lieân tuïc lieàn tröôùc naêm xin 

nieâm yeát .   

- Vôùi doanh nghieäp chuyeån ñoåi thaønh Cty coå phaàn : thôøi gian 2 naêm 

lieân tuïc coù laõi lieàn tröôùc naêm xin nieâm yeát bao goàm caû thôøi gian tröôùc 

khi chuyeån ñoåi . 

- Vôùi doanh nghieäp Nhaø nöôùc coå phaàn hoùa vaø nieâm yeát ngay treân 

TTCK trong voøng 1 naêm sau khi thöïc hieän chuyeån ñoåi : hoaït ñoäng 

kinh doanh cuûa naêm lieàn tröôùc naêm xin pheùp phaûi coù laõi .  

-   Toái thieåu 20% voán coå phaàn cuûa doanh nghieäp phaûi ñöôïc baùn cho treân 

100 nhaø ñaàu tö ngoaøi doanh nghieäp . Ñoái vôùi coâng ty coù voán coå phaàn 

töø 100 tyû VNÑ trôû leân thì tyû leä naøy toái thieåu laø 15% voán coå phaàn .  

- Caùc coå ñoâng laø thaønh vieân Hoäi ñoàng quaûn trò, Ban Giaùm ñoác, Ban 

kieåm soaùt cuûa coâng ty phaûi cam keát naém giöõ ít nhaát 50% soá coå phieáu 

do mình sôû höõu trong thôøi gian 3 naêm keå töø ngaøy nieâm yeát . 

Ñieàu kieän nieâm yeát traùi phieáu :  
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- Laø coâng ty coå phaàn, coâng ty traùch nhieäm höõu  haïn, doanh nghieäp Nhaø 

nöôùc coù möùc voán ñieàu   leä taïi thôøi ñieåm xin nieâm yeát toái thieåu laø 10 tyû 

VNÑ, tính theo giaù trò soå saùch . 

- Hoaït ñoäng kinh doanh coù laõi trong 2 naêm lieân tuïc lieàn tröôùc naêm xin 

nieâm yeát . Vôùi doanh nghieäp chuyeån ñoåi thaønh Cty coå phaàn, thôøi gian 

treân bao goàm caû thôøi gian tröôùc khi chuyeån ñoåi . 

- Coù ít nhaát 50 ngöôøi sôû höõu traùi phieáu  

IV - THÒ TRÖÔØNG PHI TAÄP TRUNG – OTC (OVER THE COUNTER) 

1 -  Nhöõng vaán ñeà chung veà thò tröôøng OTC :  

 Khaùi nieäm : 

- Thò tröôøng chöùng khoaùn phi taäp trung OTC (Over The Counter) laø thò 

tröôøng khoâng coù trung taâm giao dòch taäp trung .  

- Ñoù laø maïng löôùi caùc nhaø moâi giôùi vaø töï doanh chöùng khoaùn mua baùn 

vôùi nhau vaø vôùi caùc nhaø ñaàu tö .  

- Caùc hoaït ñoäng cuûa thò tröôøng OTC ñöôïc dieãn ra  taïi caùc quaày (saøn 

giao dòch) cuûa caùc ngaân haøng vaø coâng ty chöùng khoaùn. 

  Ñaëc ñieåm : 

- Hình thöùc toå chöùc : Khoâng coù ñòa ñieåm giao dòch taäp trung giöõa ngöôøi 

mua vaø ngöôøi baùn .  

- Haøng hoùa giao dòch : Raát ña daïng, bao goàm caùc loaïi chöùng khoaùn ñaõ 

nieâm yeát treân Saøn giao dòch CK vaø caùc chöùng khoaùn chöa ñuû ñieàu 

kieän nieâm yeát . 

- Cô cheá xaùc laäp giaù : Chuû yeáu ñöôïc thöïc hieän thoâng qua thöông löôïng 

vaø thoûa thuaän song phöông giöõa beân mua vaø beân baùn ￫ coù nhieàu möùc 

giaù cuûa moät CK taïi moät thôøi ñieåm . 

- Nhaø taïo laäp thò tröôøng : Laø caùc coâng ty moâi giôùi giao dòch hoaït ñoäng 

döôùi 2 hình thöùc  

 Mua baùn chöùng khoaùn cho chính mình baèng nguoàn voán cuûa 

coâng ty ￫ Hoaït ñoäng giao dòch . 
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 Laøm moâi giôùi ñaïi lyù chöùng khoaùn cho khaùch haøng ñeå höôûng hoa 

hoàng ￫ Hoaït ñoäng moâi giôùi . 

 Taïo tính thanh khoaûn cho thò tröôøng thoâng qua vieäc naém giöõ moät 

löôïng chöùng khoaùn ñeå saún saøng mua baùn, giao dòch vôùi khaùch haøng . 

- Heä thoáng thoâng tin : Söû duïng heä thoáng maùy tính keát noái taát caû ñoái 

töôïng tham gia thò tröôøng trong caùc giao dòch, ñaøm phaùn thöông löôïng 

giaù, truy caäp vaø thoâng baùo caùc thoâng tin coù lieân quan ñeán giao dòch . 

Maïng maùy tính ñöôïc söû duïng roäng raõi trong giao dòch mua baùn vaø quaûn lyù 

treân thò tröôøng OTC  

- Quaûn lyù thò tröôøng OTC : Ñöôïc toå chöùc vaø quaûn lyù theo 2 caáp  

 Caáp quaûn lyù Nhaø nöôùc : Do UÛy ban CKNN tröïc tieáp quaûn lyù treân 

cô sôû cuûa Luaät chöùng khoaùn vaø caùc luaät khaùc coù lieân quan . 

 Caáp quaûn lyù töï quaûn : coù 2 hình thöùc   

+ Do Hieäp hoäi caùc nhaø giao dòch chöùng khoaùn  quaûn lyù 

(Myõ, Nhaät, Haøn Quoác, Thaùi Lan) 

  + Do Sôû giao dòch ñoàng thôøi quaûn lyù (Anh, Phaùp, Canada) 

  Taïo thuận lôïi cho vieäc giaùm saùt vaø ñaûm baûo thöïc hieän toát nhaát kyõ 

naêng nghieäp vuï vaø ñaïo ñöùc haønh ngheà cuûa thaønh vieân ￫  ñaûm baûo söï 

oån ñònh vaø phaùt trieån cuûa thò tröôøng vaø baûo veä nhaø ñaàu tö . 

- Cô cheá thanh toaùn : Linh hoaït vaø ña daïng giöõa ngöôøi mua vaø ngöôøi 

baùn  

Thôøi haïn thanh toaùn khoâng coá ñònh, coù theå laø T+O, T+1, T+2, T+X 

treân cuøng moät thò tröôøng tuøy theo töøng thöông vuï vaø söï phaùt trieån cuûa 

thò tröôøng . 

  Vai troø cuûa thò tröôøng OTC : 

- Hoå trôï vaø thuùc ñaåy thò tröôøng chöùng khoaùn taäp trung phaùt trieån .  

- Haïn cheá, thu heïp thò tröôøng töï do, goùp phaàn ñaûm baûo söï oån ñònh vaø 

laønh maïnh cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn . 

- Taïo thò tröôøng giao dòch cho chöùng khoaùn cuûa caùc coâng ty vöøa vaø nhoû, 

caùc chöùng khoaùn chöa ñuû ñieàu kieän nieâm yeát . 
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2 - So saùnh thò tröôøng OTC vaø thò tröôøng taäp trung : 

 

 

 

 

 

THÒ TRÖÔØNG OTC SÔÛ GIAO DÒCH 

Ñòa ñieåm giao dòch khoâng taäp trung Taäp trung 

Giao dòch qua maïng maùy vi tính Qua maïng hoaëc khoâng 

Thoûa thuaän giaù Ñaáu giaù taäp trung 

Haøng hoùa : coù caû 2 loïai chöùng khoaùn  

￫ ñoä ruûi ro cao hôn 

Chæ coù chöùng khoaùn ñuû ñieàu kieän nieâm 

yeát ￫ ñoä ruûi ro thaáp 

Coù caùc nhaø taïo laäp thò tröôøng Khoâng 

Toå chöùc töï quaûn laø Hieäp hoäi hoaëc Sôû 

Giao dòch chöùng khoaùn  

Sôû Giao dòch chöùng khoaùn  

Coù quaûn lyù Nhaø nöôùc, toå chöùc chaët 

cheõ 

Coù quaûn lyù Nhaø nöôùc, toå chöùc chaët cheõ 

Cô cheá thanh toaùn ña daïng Cô cheá thanh toaùn buø tröø ña phöông 

thoáng nhaát 

Tuaân thuû luaät phaùp vaø caùc quy ñònh  Tuaân thuû luaät phaùp vaø caùc quy ñònh  

 

Caâu hoûi oân taäp : 

1/ Sôû giao dòch chöùng khoaùn laø gì ? 

2/ Sôû giao dòch chöùng khoaùn ôû Vieät Nam hieän nay thuoäc hình thöùc sôû 

höõu naøo ? 
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3/ Loaïi hình coâng ty naøo ñöôïc pheùp nieâm yeát chöùng khoaùn treân Sôû 

GDCK ? 

4/ Caùc ñieàu kieän ñeå ñöôïc nieâm yeát treân saøn giao dòch taäp trung ? 

5/ Thò tröôøng phi taäp trung vaø thò tröôøng töï do khaùc nhau nhö theá naøo ? 

6/  Öu ñieåm vaø nhöôïc ñieåm cuûa chöùng khoaùn khi ñöôïc mua baùn treân thò 

tröôøng OTC 
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Chöông 4 : 

 

KYÕ THUAÄT GIAO DÒCH CHÖÙNG KHOAÙN 
 

I – MOÂ HÌNH THÒ TRÖÔØNG 

1 -  Thò tröôøng khôùp leänh vaø thò tröôøng khôùp giaù : 

      a/  Trong thò tröôøng khôùp giaù : 

 Giao dòch ñöôïc thöïc hieän giöõa moät beân laø ngöôøi ñaàu tö vaø moät beân laø 

ngöôøi taïo thò tröôøng . 

 Giaù thöïc hieän ñöôïc xaùc ñònh treân cô sôû caïnh tranh  giöõa nhöõng ngöôøi 

taïo thò tröôøng, thay vì ñaët leänh giao dòch ngöôøi ñaàu tö chæ caàn löïa choïn 

möùc giaù ñöôïc coi laø phuø hôïp . Nhöõng ngöôøi taïo thò tröôøng ñöôïc höôûng 

phaàn cheânh leäch giöõa giaù mua vaø giaù baùn trong caùc giao dòch. 

  Taêng cöôøng tính thanh khoaûn cuûa thò tröôøng, nhöng laïi luoân tieàm aån 

haønh vi giao dòch khoâng coâng baèng . 

       Khoâng aùp duïng ñöôïc ôû thò tröôøng môùi hình thaønh  

b/  Trong thò tröôøng khôùp leänh : 

 Leänh giao dòch cuûa ngöôøi ñaàu tö ñöôïc khôùp tröïc tieáp  vôùi nhau, khoâng 

coù söï tham gia cuûa nhöõng ngöôøi taïo thò tröôøng .  

 Giaù thöïc hieän ñöôïc xaùc ñònh treân cô sôû caïnh tranh (ñaáu giaù) giöõa 

nhöõng ngöôøi ñaàu tö. Ngöôøi ñaàu tö phaûi traû moät khoaûn phí moâi giôùi cho 

coâng ty chöùng khoaûn theo tyû leä quy ñònh hoaëc thoûa thuaän, khoaûn phí 

naøy thaáp hôn so vôùi thò tröôøng khôùp giaù . 

  Quaù trình xaùc laäp giaù ñöôïc thöïc hieän moät caùch hieäu quaû, ñaûm baûo tính 

minh baïch, hieäu quaû veà chi phí ñoái vôùi ngöôøi ñaàu tö . 

2 -  Khôùp leänh ñònh kyø vaø khôùp leänh lieân tuïc : 
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      a/  Trong thò tröôøng khôùp giaù : 

- Khôùp leänh ñònh kyø : laø phöông thöùc giao dòch trong ñoù giaù thöïc hieän 

ñöôïc xaùc ñònh theo ñieàu kieän cho pheùp khoái löôïng giao dòch cao nhaát, 

treân cô sôû taäp hôïp taát caû caùc leänh mua vaø leänh baùn trong moät khoaûng 

thôøi gian nhaát ñònh. 

 Xaùc laäp möùc giaù caân baèng treân thò tröôøng, ngaên chaën  nhöõng ñoät bieán 

veà giaù chöùng khoaùn. 

Tuy nhieân, giaù ñöôïc xaùc laäp theo phöông thöùc naøy khoâng phaûn aùnh 

töùc thôøi thoâng tin thò tröôøng vaø haïn cheá cô hoäi giao dòch cuûa ngöôøi ñaàu 

tö. 

- Khôùp leänh lieân tuïc : giao dòch ñöôïc thöïc hieän lieân tuïc ngay khi caùc 

leänh ñoái öùng ñöôïc nhaäp vaøo heä thoáng .   

II – MOÄT SOÁ QUY ÑÒNH CHUNG 

1) Thôøi gian giao dòch :  

 Hai phieân giao dòch (phieân saùng vaø phieân chieàu)  

 Daïng moät phieân  

 Yeáu toá quyeát ñònh thôøi gian giao dòch laø quy moâ cuûa thò tröôøng chöùng 

khoaùn, ñaëc bieät laø quy moâ thanh khoaûn .  

2) Loaïi giao dòch : 

  Giao dòch giao ngay (cash transaction) : laø loaïi giao dòch ñöôïc thanh 

toaùn ngay trong ngaøy giao dòch (ngaøy T) . Thöïc hieän chuû yeáu ñoái vôùi 

giao dòch traùi phieáu.  

  Giao dòch kyø haïn (forward transaction) : laø loaïi giao dòch thanh toaùn 

vaøo moät ngaøy coá ñònh ñöôïc xaùc ñònh tröôùc hoaëc theo söï thoûa thuaän 

giöõa hai beân mua vaø baùn . Hieän nay, loaïi giao dòch naøy haàu nhö khoâng 

coøn ñöôïc söû duïng.  

3)   Leänh giao dòch : 
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  Leänh giôùi haïn (limit order) : laø loaïi leänh  giao dòch trong ñoù ngöôøi ñaët 

leänh chæ ra möùc giaù giôùi haïn ñoái vôùi vieäc thöïc hieän giao dòch cuûa 

mình.  

Leänh giôùi haïn mua : chæ ra möùc giaù toái ña maø ngöôøi ñaët leänh chaáp 

nhaän thöïc hieän giao dòch  

Leänh giôùi haïn baùn : chæ ra möùc giaù toái thieåu maø ngöôøi ñaët leänh chaáp 

nhaän thöïc hieän giao dòch. 

   Leänh döøng (stop order) : ngöôøi ñaàu tö phaûi chæ roõ möùc giaù döøng baùn 

phaûi thaáp hôn möùc giaù hieän haønh . Ngöôïc laïi, neáu laø leänh döøng mua, 

möùc giaù döøng phaûi cao hôn. Leänh döøng coù theå ñöôïc coi laø leänh thò 

tröôøng coù ñieàu kieän. 

   Leänh giôùi haïn döøng (stop limit order) : laø leänh ñöôïc söû duïng nhaèm 

khaéc phuïc söï baát ñònh veà möùc giaù thöïc hieän tieàm aån trong leänh döøng, 

ngöôøi ñaàu tö phaûi chæ roõ hai möùc giaù, moät möùc giaù döøng vaø moät möùc 

giaù giôùi haïn. Leänh giôùi haïn döøng coù theå ñöôïc coi laø leänh giôùi haïn coù 

ñieàu kieän. 

    Leänh ngaøy  (day order)  

   Leänh hieäu löïc ñeán khi huûy boû (good - till - cancel)  

    Leänh thöïc hieän hoaëc khoâng (fill - or - kill)  

4)    Nguyeân taéc khôùp leänh : 

  Nguyeân taéc khôùp leänh chính yeáu ñöôïc taát caû caùc thò tröôøng aùp duïng laø 

öu tieân veà giaù . Leänh mua vôùi giaù cao nhaát vaø leänh baùn vôùi giaù thaáp 

nhaát ñöôïc thöïc hieän tröôùc.  

  Ngoaøi ra, moät soá nguyeân taéc khôùp leänh thöù yeáu thöôøng ñöôïc aùp duïng 

bao goàm öu tieân veà thôøi gian,  öu tieân cho khaùch haøng, öu tieân theo 

khoái löôïng vaø phaân boå theo tyû leä.  

5)    Chu kỳ thanh toán : 
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 Döïa treân chu kyø thanh toaùn, coù 3 loaïi giao dòch : giao dòch thoâng 

thöôøng, giao dòch giao ngay vaø giao dòch  kyø haïn. 

 FIBV vaø G-30 khuyeán nghò chuaån möïc chu kyø thanh toaùn T+3 cho caùc 

giao dòch thoâng thöôøng (regular transaction) ôû caùc thò tröôøng.  

 Chu kyø thanh toaùn caøng ñöôïc ruùt ngaén thì ruûi ro thanh toaùn caøng ñöôïc 

giaûm thieåu . 

6)  Ñôn vò giao dòch : 

   Caùc Sôû giao dòch thöôøng coù quy ñònh veà khoái löôïng giao dòch toái thieåu 

cuûa moät leänh  giao dòch, goïi laø loâ chaün hay ñôn vò giao dòch . 

  Ñôn vò giao dòch laø moät trong nhöõng yeáu toá coù theå taùc ñoäng ñeán cung 

caàu trong giao dòch chöùng khoaùn.  

    Thoâng thöôøng, trong phöông thöùc giao dòch khôùp leänh ñôn vò giao 

dòch ñöôïc quy ñònh thoáng nhaát :   

Coå phieáu = 10 coå phieáu  

Traùi phieáu = 100 traùi phieáu   

Chöùng chæ quyõ ñaàu tö = 10 chöùng chæ . 

7)   Ñôn vò yeát giaù : 

  Ñôn vò yeát giaù laø böôùc giaù toái thieåu trong giao dòch chöùng khoaùn.  

 Ñoái vôùi phöông thöùc khôùp leänh : 

Möùc giaù cuûa coå phieáu  Böôùc giaù giao dòch 

Coå phieáu ≤ 49.900 100 ñoàng 

Coå phieáu 50.000 – 99.500 500 ñoàng 
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Coå phieáu ≥ 100.000 1.000 ñoàng 

  Cho pheùp ngöôøi ñaàu tö coù theå coù nhieàu löïa choïn veà möùc giaù giao dòch 

nhöng leänh giao dòch coù theå bò daøn traûi. 

  

8)   Bieân ñoä dao ñoäng giaù : 

  Trong caùc bieän phaùp oån ñònh giaù treân thò tröôøng chöùng khoaùn, bieân ñoä 

dao ñoäng giaù ñöôïc söû duïng.  

 Bieân ñoä dao ñoäng giaù quy ñònh khoaûng dao ñoäng giaù cho pheùp ñoái vôùi 

töøng chöùng khoaùn trong ngaøy giao dòch.  

 Leänh giao dòch coù möùc giaù vöôït quaù giôùi haïn treân (giaù traàn - ceiling) 

hoaëc giôùi haïn döôùi (giaù saøn - floor) bò coi laø khoâng hôïp leä vaø seõ bò heä 

thoáng giao dòch töø choái.  

 Ngaên chaën nhöõng ñoät bieán veà giaù, ñaûm baûo tính oån ñònh cuûa thò 

tröôøng, cuûng coá loøng tin cuûa coâng chuùng ñaàu tö vaøo thò tröôøng chöùng 

khoaùn.    

III - THÖÏC HIEÄN GIAO DÒCH 

1) Môû taøi khoaûn :  

  Ñeå baét ñaàu tham gia giao dòch chöùng khoaùn, ngöôøi ñaàu tö phaûi môû 

moät taøi khoaûn giao dòch taïi moät coâng ty chöùng khoaùn laø thaønh vieân 

cuûa Sôû giao dòch . Thuû tuïc töông töï nhö môû taøi khoaûn ngaân haøng. 

2) Caùc loaïi taøi khoaûn : goàm 3 loaïi 

   Taøi khoaûn thoâng thöôøng (cash account)  

   Taøi khoaûn tö vaán (advisory account) 

   Taøi khoaûn uyû thaùc (discretionary account)  
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  Taøi khoaûn thoâng thöôøng : coâng ty chöùng khoaùn chæ ñôn thuaàn cung caáp 

dòch vuï moâi giôùi. 

  Taøi khoaûn tö vaán : ngöôøi ñaàu tö uyû quyeàn cho chuyeân gia ñaàu tö cuûa 

coâng ty chöùng khoaùn thöïc hieän caùc giao dòch chöùng khoaùn theo nhöõng 

ñieàu kieän quy ñònh trong hôïp ñoàng. Coâng ty chöùng khoaùn chæ chaáp 

nhaän môû loaïi taøi khoaûn naøy vôùi moät giaù trò taøi saûn toái thieåu nhaát ñònh.  

 Taøi khoaûn uyû thaùc : laø loaïi taøi khoaûn cho pheùp ngöôøi quaûn lyù taøi khoaûn 

(chuyeân gia ñaàu tö cuûa coâng ty chöùng khoaùn) thöïc hieän vieäc mua, baùn 

chöùng khoaùn maø khoâng caàn thoâng baùo cho chuû taøi khoaûn hoaëc ñöôïc söï 

chaáp thuaän tröôùc cuûa chuû taøi khoaûn.  

3)  Quaûn lyù taøi khoaûn :  

  Ñaët leänh : ngöôøi ñaàu tö coù theå söû duïng nhieàu phöông tieän khaùc nhau 

ñeå ñaët leänh giao dòch . Tröïc tieáp baèng phieáu leänh (order slip), ñieän 

thoaïi, fax hay maùy vi tính.  

Khi nhaän leänh, nhaân vieân moâi giôùi cuûa coâng ty chöùng khoaùn seõ kieåm 

tra taøi khoaûn (account ID), maät khaåu (password), tình traïng taøi khoaûn, 

cuõng nhö tính hôïp leä cuûa leänh tröôùc khi chuyeån leänh giao dòch ñoù ñeán 

Sôû giao dòch.  

  Xaùc nhaän giao dòch : khi leänh giao dòch cuûa khaùch haøng ñöôïc thöïc 

hieän, coâng ty chöùng khoaùn coù traùch nhieäm thoâng baùo cho khaùch haøng 

bieát thoâng qua ñieän thoaïi vaø sau ñoù göûi phieáu xaùc nhaän (confirmation) 

chính thöùc qua ñöôøng böu ñieän. 

   Sao keâ taøi khoaûn : Coâng ty chöùng khoaùn coù traùch nhieäm göûi sao keâ taøi 

khoaûn (account statement) cuûa khaùch haøng theo ñònh kyø haøng thaùng, 

trong ñoù lieät keâ chi tieát moïi thay ñoåi cuûa taøi khoaûn.  

  Kyù quyõ baûo ñaûm : tieàn vaø chöùng khoaùn ñeàu coù theå söû duïng laøm kyù quyõ 

baûo ñaûm (good-faith deposit). Khi chöùng khoaùn ñöôïc söû duïng, giaù trò 

quy ñoåi cuûa chöùng khoaùn ñöôïc tính treân cô sôû giaù thò tröôøng chieát 

khaáu theo moät tyû leä quy ñònh . Tyû leä kyù quyõ baûo ñaûm coù theå ñöôïc söû 

duïng nhö moät coâng cuï ñieàu tieát thò tröôøng cuûa cô quan quaûn lyù.  
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4)  Moät soá tröôøng hôïp giao dòch ñaëc bieät :  

  a/  Coå phieáu môùi nieâm yeát :  

  Trong ngaøy giao dòch ñaàu tieân, caùc SDG thöôøng coù nhöõng phöông thöùc 

khaùc nhau trong vieäc xaùc ñònh möùc giaù ñaàu tieân cho coå phieáu nieâm 

yeát (giaù tham chieáu).  

 Tuøy theo tình traïng thò tröôøng, caùc SDG coù theå löïa choïn aùp duïng moät 

phöông thöùc xaùc ñònh giaù tham chieáu : giaù chaøo baùn, giaù môû cöûa vaø 

giaù trung bình.  

 Luaät chöùng khoaùn ôû caùc thò tröôøng cuõng thöôøng quy ñònh nghóa vuï taïo 

thò tröôøng cuûa toå chöùc baûo laõnh phaùt haønh nhaèm duy trì söï oån ñònh giaù 

cuûa coå phieáu môùi nieâm yeát trong moät khoaûng thôøi gian nhaát ñònh keå töø 

ngaøy ñöôïc chính thöùc nieâm yeát. 

b/  Taùch, goäp coå phieáu :  

  Taùch, goäp coå phieáu laø vieäc chia nhoû hoaëc goäp laïi meänh giaù cuûa caùc coå 

phieáu ñang  löu haønh . 

  Vieäc taùch, goäp coå phieáu thöôøng phaûi ñöôïc Hoäi ñoàng quaûn trò cuûa toå 

chöùc phaùt haønh thoâng qua vaø coù theå ñöôïc söû duïng ñeå ñieàu chænh soá 

löôïng coå phieáu löu haønh.  

c/  Giao dòch theo loâ :  

    Giao dòch loâ lôùn :  ñöôïc quy ñònh döïa treân khoái löôïng vaø giaù trò cuûa 

giao dòch. Nhöõng tieâu chí naøy ñöôïc xaùc laäp treân cô sôû quy moâ voán coå 

phaàn cuûa caùc coâng ty nieâm yeát, dung löôïng vaø tính thanh khoaûn cuûa 

thò tröôøng .  

 Giao dòch loâ leû : laø caùc giao dòch coù khoái löôïng nhoû hôn moät ñôn vò 

giao dòch quy ñònh. Giaù thöïc hieän trong giao dòch loâ leû coù theå ñöôïc xaùc 

ñònh treân cô sôû laáy giaù giao dòch cuûa loaïi chöùng khoaùn ñoù treân Sôû giao 

dòch vaø chieát khaáu theo moät tyû leä quy ñònh hoaëc thoaû thuaän giöõa cty 

chöùng khoaùn vaø ñaàu tö.  

d/ Giao dòch kyù quyõ :   
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  Giao dòch kyù quyõ (marging trading) : laø vieäc mua hoaëc baùn  chöùng 

khoaùn trong ñoù ngöôøi ñaàu tö chæ thöïc hieän coù moät phaàn tieàn hoaëc 

chöùng khoaùn, phaàn coøn laïi do coâng ty chöùng khoaùn cho vay.  

  OÅn ñònh giaù chöùng khoaùn vaø taêng cöôøng tính thanh khoaûn cuûa thò 

tröôøng. 

   Giao dòch kyù quõy goàm 2 loaïi : 

  Mua kyù quyõ (margin purchase): ngöôøi ñaàu tö chæ caàn coù moät 

phaàn tieàn trong toång giaù trò soá chöùng khoaùn ñaët mua, phaàn coøn 

laïi do coâng ty chöùng khoaùn cho vay. Sau khi giao dòch ñöôïc thöïc 

hieän,  soá chöùng khoaùn ñaõ mua cuûa khaùch haøng ñöôïc coâng ty 

chöùng khoaùn giöõ laøm theá chaáp cho khoaûn vay.  

  Baùn khoáng (short sale): laø giao dòch trong ñoù ngöôøi ñaàu tö ñaët 

leänh baùn chöùng khoaùn khi khoâng coù chöùng khoaùn trong taøi 

khoaûn.  

Caâu hoûi oân taäp : 

1/ Phaân bieät giöõa thò tröôøng khôùp leänh vaø thò tröôøng khôùp giaù . 

2/ Bieân ñoä giao ñoäng giaù laø gì ? Bieân ñoä giao ñoäng giaù taïi sôû GDCK Tp 

HCM vaø Haø noäi hieän nay ñöôïc quy ñònh tyû leä laø bao nhieâu ? 

3/  Caùc nhaø ñaàu  tö nhaän ñònh veà thò tröôøng ra sao khi hoï thöïc hieän vieäc 

baùn khoáng chöùng khoaùn ? 

 

 

 

 

 

 



 42

Chöông 5 : 

COÂNG TY CHÖÙNG KHOAÙN & QUYÕ ÑAÀU TÖ 

 

A.  QUYÕ ÑAÀU TÖ 

I -  KHAÙI NIEÄM VEÀ QUYÕ ÑAÀU TÖ 

  1. Quyõ ñaàu tö laø gì?  

 Quyõ ñaàu tö ñöôïc coi laø moät phöông tieän ñaàu tö taäp theå, laø moät taäp hôïp 

tieàn cuûa caùc nhaø ñaàu tö vaø ñöôïc uûy thaùc cho nhaø quaûn lyù ñaàu tö 

chuyeân nghieäp tieán haønh ñaàu tö ñeå mang laïi lôïi nhuaän cao nhaát cho 

nhöõng ngöôøi goùp voán.  

 Quyõ ñaàu tö ñöôïc phaân thaønh nhieàu loaïi khaùc nhau döïa vaøo caùc tieâu 

chí khaùc nhau.  

2. Caùc lôïi ích cô baûn cuûa ngöôøi ñaàu tö khi thöïc hieän ñaàu tö qua quyõ  

 Giảm thieåu ruûi ro nhôø ña daïng hoùa danh muïc ñaàu tö. 

 Tieát kieäm chi phí nhöng vaãn ñaït caùc yeâu caàu veà lôïi nhuaän. 

 Ñöôïc quaûn lyù chuyeân nghieäp. 

 Giaùm saùt chaët cheõ bôûi caùc cô quan thaåm quyeàn . 

   Tính naêng ñoäng cuûa quyõ ñaàu tö .  

3. Vai troø cuûa quyõ ñaàu tö treân TTCK : 

 Goùp phaàn huy ñoäng voán cho neàn kinh teá. 

 Goùp phaàn vaøo söï phaùt trieån cuûa thò tröôøng sô caáp. 

 Goùp phaàn vaøo vieäc oån ñònh thò tröôøng thöù caáp. 

 Taïo ra caùc phöông thöùc huy ñoäng voán ña daïng thoâng qua TTCK. 

 Xaõ hoäi hoùa hoaït ñoäng ñaàu tö chöùng khoaùn.  
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II - CAÙC LOAÏI HÌNH QUYÕ ÑAÀU TÖ  

1, Döïa vaøo nguoàn voán huy ñoäng : 

 Quyõ ñaàu tö taäp theå: laø quyõ huy ñoäng voán baèng caùch phaùt haønh roäng raõi 

ra coâng chuùng. 

  Ña daïng hoùa ñaàu tö, giaûm thieåu ruûi ro, chi phí ñaàu tö thaáp vôùi hieäu 

quaû ñaàu tö cao (do tính chuyeân nghieäp cuûa nhaø ñaàu tö).  

 Quyõ ñaàu tö tö nhaân: laø quyõ huy ñoäng voán baèng caùch phaùt haønh rieâng 

leû cho moät soá nhoùm nhoû caùc nhaø ñaàu tö. 

  Löôïng voán töông ñoái lôùn neân caùc nhaø ñaàu tö ñoøi hoûi caùc yeâu caàu veà 

quaûn lyù quyõ raát cao. Nhaø quaûn lyù quyõ thöôøng tham gia kieåm soaùt hoaït 

ñoäng cuûa caùc coâng ty nhaän ñaàu tö.  

2,  Döïa vaøo caáu truùc vaän ñoäng voán 

 Quyõ ñaàu tö daïng ñoùng: quyõ chæ phaùt haønh coå phieáu/chöùng chæ ñaàu tö ra 

coâng chuùng moät laàn vôùi soá löôïng nhaát ñònh vaø khoâng thöïc hieän vieäc 

mua laïi coå phieáu/chöùng chæ ñaàu tö khi nhaø ñaàu tö coù nhu caàu baùn laïi. 

  Caùc nhaø ñaàu tö coù theå mua hoaëc baùn ñeå thu hoài voán coå phieáu/chöùng 

chæ ñaàu tö cuûa mình treân thò tröôøng thöù caáp thoâng qua caùc nhaø moâi 

giôùi. 

 Quyõ ñaàu tö daïng môû: quyõ lieân tuïc phaùt haønh coå phieáu/chöùng chæ ñaàu tö 

ra coâng chuùng vaø thöïc hieän vieäc mua laïi coå phieáu/chöùng chæ ñaàu tö khi 

nhaø ñaàu tö coù nhu caàu thu hoài voán.  

  Khoâng giao dòch treân thò tröôøng thöù caáp maø giao dòch thaúng vôùi quyõ 

hoaëc caùc ñaïi lyù ñöôïc uyû quyeàn cuûa quyõ. 

3,  Döïa vaøo cô caáu toå chöùc vaø hoaït ñoäng cuûa quyõ: 

 Quyõ ñaàu tö daïng coâng ty : hình thaønh theo quy ñònh cuûa phaùp luaät töøng 

nöôùc (laø moät phaùp nhaân). 
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 Caùc toå chöùc tham gia: coâng ty quaûn lyù quyõ, ngaân haøng baûo quaûn, caùc 

ñaïi lyù chuyeån nhöôïng vaø nhaø baûo laõnh  phaùt haønh chính. 

 Cô quan ñieàu haønh cao nhaát cuûa quyõ laø hoäi ñoàng quaûn trò quyõ do caùc 

coå ñoâng baàu ra, coù nhieäm vuï quaûn lyù toaøn boä hoaït ñoäng cuûa quyõ, löïa 

choïn vaø giaùm saùt hoaït ñoäng ñaàu tö cuûa coâng ty quaûn lyù quyõ. 

 Coâng ty quaûn lyù quyõ hoaït ñoäng nhö moät nhaø tö vaán ñaàu tö . 

 Quyõ ñaàu tö daïng hôïp ñoàng (moâ hình quyõ tín thaùc ñaàu tö): moät löôïng 

tieàn nhaát ñònh do caùc nhaø ñaàu tö ñoùng goùp hình thaønh neân quyõ (khoâng 

phaûi laø phaùp nhaân).  

 Caùc toå chöùc tham gia: coâng ty quaûn lyù quyõ, ngaân haøng giaùm saùt vaø 

baûo quaûn, caùc nhaø ñaàu tö. 

 Coâng ty quaûn lyù quyõ: ñöùng ra thaønh laäp quyõ,  

 Huy ñoäng voán vaø ñaàu tö theo nhöõng muïc tieâu ñaõ ñeà ra trong ñieàu leä 

quyõ. 

 Ngaân haøng giaùm saùt vaø baûo quaûn: baûo quaûn voán vaø caùc taøi saûn cuûa 

quyõ, giaùm saùt caùc hoaït ñoäng cuûa coâng ty quaûn lyù quyõ. 

 Quan heä giöõa coâng ty quaûn lyù quyõ vaø ngaân haøng giaùm saùt, baûo quaûn 

ñöôïc theå hieän baèng hôïp ñoàng quaûn lyù giaùm saùt.  

 Ngöôøi ñaàu tö: laø nhöõng ngöôøi goùp voán vaøo quyõ vaø uyû thaùc vieäc ñaàu tö 

cho coâng ty quaûn lyù quyõ ñeå ñaûm baûo khaû naêng sinh lôïi cao nhaát töø 

khoaûn voán ñoùng goùp.   

III -  HOAÏT ÑOÄNG CUÛA QUYÕ ÑAÀU TÖ  

1. Huy ñoäng voán: 

 Phöông thöùc hình thaønh voán 

 Ñoái vôùi caùc quyõ ñaàu tö daïng coâng ty: quyõ phaùt haønh coå phaàn, coå ñoâng 

cuûa quyõ nhaän ñöôïc caùc coå phieáu xaùc nhaän soá coå phaàn mình sôû höõu taïi 

coâng ty.  
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 Ñoái vôùi caùc quyõ ñaàu tö daïng hôïp ñoàng: quyõ phaùt haønh chöùng chæ ñaàu 

tö, xaùc nhaän soá ñôn vò töông ñöông vôùi soá voán ngöôøi ñaàu tö goùp vaøo 

quyõ. Chöùng chæ ñaàu tö phaùt haønh döôùi hình thöùc ghi danh hoaëc voâ 

danh, coù theå ñöôïc giao dòch vaø chuyeån nhöôïng nhö coå phieáu. 

 Vieäc ñònh giaù coå phieáu quyõ laø do caùc toå chöùc baûo ñaûm (fund sponsor) 

hoaëc caùc toå chöùc baûo laõnh phaùt haønh xaùc ñònh giaù chaøo baùn ban ñaàu 

caùc chöùng chæ ñaàu tö cuûa quyõ. 

 Chi phí chaøo baùn laàn ñaàu ñöôïc khaáu tröø töø toång giaù trò cuûa quyõ huy 

ñoäng ñöôïc. 

 Phöông thöùc chaøo baùn 

 Chaøo baùn qua caùc toå chöùc phaùt haønh: ngöôøi baûo laõnh cuûa quyõ ñoùng 

vai troø nhö laø ngöôøi buoân baùn vaø ngöôøi phaân phoái ñoái vôùi caùc haõng 

kinh doanh vaø moâi giôùi chöùng khoaùn. Ngoaøi ra, caùc quyõ ñaàu tö coù 

theå thoâng qua caùc ñaïi lyù chaøo baùn laø caùc ngaân haøng thöông maïi, caùc 

coâng ty chöùng khoaùn hoaëc caùc coâng ty taøi chính ñeå thöïc hieän vieäc 

chaøo baùn. 

 Chaøo baùn tröïc tieáp töø quyõ hoaëc coâng ty quaûn lyù quyõ: caùc quyõ ñöôïc 

tröïc tieáp baùn coå phieáu cho nhaø ñaàu tö maø khoâng thoâng qua moät trung 

gian naøo.  

 Khaùi nieäm giaù trò taøi saûn roøng cuûa quyõ 

  Giaù trò taøi saûn roøng cuûa quyõ (NAV) baèng toång giaù trò taøi saûn vaø caùc 

khoaûn ñaàu tö cuûa quyõ tröø ñi caùc nghóa vuï phaûi traû cuûa quyõ. 

 Laø moät trong caùc chæ tieâu quan troïng ñaùnh giaù hieäu quaû hoaït ñoäng cuûa 

caùc quyõ vaø laø cô sôû cuûa ñònh giaù chaøo baùn cuõng nhö ñeå xaùc ñònh giaù 

mua laïi ñoái vôùi caùc quyõ ñaàu tö daïng môû. 

 Giao dòch chöùng chæ ñaàu tö / coå phieáu cuûa quyõ sau khi phaùt haønh 

 Ñoái vôùi caùc quyõ ñaàu tö daïng ñoùng: chöùng chæ ñaàu tö/ coå phaàn cuûa 

quyõ ñöôïc nieâm yeát treân thò tröôøng taäp trung vaø giao dòch nhö baát kyø 

loaïi coå phieáu nieâm yeát naøo.  
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    Do cung caàu treân thò tröôøng ñieàu tieát neân xa rôøi giaù trò taøi saûn roøng vaø 

thaáp hôn giaù trò taøi saûn roøng. 

 Ñoái vôùi caùc quyõ ñaàu tö daïng môû: chöùng chæ ñaàu tö/ coå phaàn cuûa quyõ 

ñöôïc phaùt haønh theâm vaø mua laïi taïi chính coâng ty quaûn lyù quyõ hoaëc 

thoâng qua caùc ñaïi lyù cuûa coâng ty. 

    Luoân gaén vôùi giaù trò taøi saûn roøng cuûa quyõ. 

 Ñònh giaù 

 NAV (chöùng chæ / coå phaàn)  

= NAV (quyõ) / Toång soá chöùng chæ hoaëc coå phaàn ñang löu haønh 

 Giaù chaøo baùn (Po) 

= NAV / (Chöùng chæ + Chi phí baùn) 

 Tyû leä phí chaøo baùn (%) 

=  (NAV - Po) / Po    

 Neáu tyû leä chaøo baùn ñöôïc xaùc ñònh tröôùc trong caùc baûn caùo baïch cuûa 

quyõ: 

 Giaù chaøo baùn (Po) 

=  NAV / (100%- Tyû leä phí chaøo baùn)  

 Giaù mua vaøo  

= NAV / (Chöùng chæ - Chi phí mua laïi) 

 Cô cheá vay vaø cho vay voán cuûa quyõ 

 Moät quyõ hay söû duïng ñoøn baåy thöôøng mang theo caùc ruûi ro lôùn.  

 Khi bieän phaùp ñoøn baåy ñöôïc söû duïng, NAV thöôøng coù chieàu höôùng 

leân xuoáng raát nhanh. 
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 Luaät phaùp caùc nöôùc thöôøng chæ cho pheùp quyõ vay tieàn töø caùc ngaân 

haøng. Do vaäy, caùc danh muïc ñaàu tö ñoøn baåy chæ coù theå ñaùp öùng nhu 

caàu veà voán ngaén haïn. Caùc quyõ naøy cuõng bò giôùi haïn veà soá löôïng vay 

nôï töùc laø phaûi khoáng cheá heä soá ñoøn baåy . 

2. Muïc tieâu ñaàu tö & xaùc laäp danh muïc ñaàu tö : 

 Löïa choïn muïc tieâu ñaàu tö cuûa quyõ: baát kyø quyõ naøo cuõng ñaït ñöôïc muïc 

tieâu nhö sau: 

  Thu nhaäp: nhanh choùng coù ngöôøi chi traû coå töùc. 

 Laõi voán: laøm taêng giaù trò cuûa caùc nguoàn voán ban ñaàu thoâng qua vieäc 

ñaùnh giaù caùc coå phieáu trong danh muïc ñaàu tö cuûa quyõ. 

 Thu nhaäp vaø laõi voán: söï keát hôïp cuûa caû hai yeáu toá treân. 

 Teân goïi cuûa caùc quyõ theå hieän muïc tieâu vaø chính saùch ñaàu tö cuûa quyõ. Caùc 

loaïi quyõ thöôøng gaëp laø: 

  Quyõ taêng tröôûng 

  Quyõ thu nhaäp vaø taêng tröôûng 

  Quyõ thu nhaäp - coå phieáu  

  Quyõ caân baèng 

  Quyõ coù khaû naêng chuyeån ñoåi  

  Quyõ thu nhaäp - quyeàn löïa choïn  

  Quyõ ngaønh 

  Quyõ traùi phieáu 

 Phaân boå taøi saûn vaø hình thaønh danh muïc ñaàu tö cuûa quyõ 

 Vieäc phaân boå taøi saûn cuûa quyõ laø moät khaâu quan troïng sau khi quyõ ñaõ 

hình thaønh vaø chuaån bò tieán haønh hoaït ñoäng ñaàu tö. 
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 Vieäc phaân boå taøi saûn goùp phaàn quan troïng vaøo toái öu hoùa danh muïc 

ñaàu tö vaø toái öu hoùa möùc sinh lôïi töø caùc khoaûn ñaàu tö.  

3.   Chi phí hoaït ñoäng : 

 Chi phí lieân quan tôùi hoaït ñoäng ñaàu tö 

 Chi phí quaûn lyù vaø ñieàu haønh  

 Caùc chi phí quaûn lyù haønh chính khaùc 

4. Tieâu chí ñaùnh giaù hieäu quaû hoaït ñoäng : 

    Toång thu nhaäp :  Caùc boä phaän caáu thaønh toång lôïi nhuaän cuûa moät quyõ coå 

phieáu: 

 Coå töùc: laø khoaûn thu nhaäp ñaàu tö roøng (bao goàm coå töùc vaø laõi suaát thu 

ñöôïc töø danh muïc ñaàu tö cuûa quyõ khaáu tröø ñi chi phí). 

 Phaân phoái caùc khoaûn thu nhaäp roøng ñöôïc thöøa nhaän (caùc khoaûn ñaàu tö 

ñaõ quyeát toaùn xong coù laõi (hoaëc bò loã)               

 Söï thay ñoåi cuûa NAV: phaûn aùnh söï taêng hoaëc giaûm trong giaù 

trò caùc khoaûn ñaàu tö vaøo coå phieáu maø caùc quyõ ñang naém giöõ. 

Ngoaøi ra, noù cuõng bao goàm caùc khoaûn thu nhaäp roøng ñöôïc 

thöøa nhaän hoaëc thu nhaäp roøng töø caùc khoaûn ñaàu tö chöa chia 

cho caùc nhaø ñaàu tö. 

 Tranh chaáp  

 = (Soá tieàn phaân chia + Söï thay ñoåi trong NAV) / NAV taïi thôøi ñieåm ñaàu kyø  

    Tyû leä chi phí     

 Tyû leä naøy ñöôïc xaùc ñònh baèng toång chi phí chia cho giaù trò taøi saûn roøng 

trung bình (Phí moâi giôùi töø caùc giao dòch cuûa quyõ khoâng tính trong tyû 

leä chi phí naøy).  

 Tyû leä chi phí coù theå khaùc nhau töø 0,5% ñeán treân 5%.  

 Taát caû caùc tyû leä chi phí thaáp hôn 1% ñeàu ñöôïc coi laø thaáp.  
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 Tyû leä thu nhaäp  

 Tyû leä naøy ñöôïc xaùc ñònh baèng giaù trò thu nhaäp ñaàu tö roøng chia cho giaù 

trò taøi saûn roøng trung bình.  

 Tyû leä doanh thu  

 Tyû leä naøy ñöôïc xaùc ñònh baèng soá löôïng taøi saûn baùn hoaëc mua chia cho 

giaù trò taøi saûn roøng cuûa quyõ trong naêm.  

5. Chaát löôïng cuûa hoaït ñoäng quaûn lyù quyõ  

 Toái thieåu hoaù thua loã coù yù nghóa cöïc kyø quan troïng ñeán söï taêng tröôûng 

daøi haïn so vôùi hình thaønh moät quyõ noåi tieáng  treân thò tröôøng ñang leân. 

 Moät quyõ hoaït ñoäng toát, ñöôïc quaûn lyù toát thu huùt nhieàu nhaø ñaàu tö  hôn 

vaø taøi saûn  cuûa noù theo ñoù cuûa taêng leân haøng naêm.  

B -  COÂNG TY CHÖÙNG KHOAÙN 

I -  VAI TROØ CUÛA COÂNG TY CHÖÙNG KHOAÙN 

 Caùc coâng ty chöùng khoaùn laø taùc nhaân quan troïng thuùc ñaåy söï phaùt 

trieån cuûa neàn kinh teá noùi chung vaø cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn 

noùi rieâng. 

 Coâng ty chöùng khoaùn coù 3 chöùc naêng chuû yeáu treân thò tröôøng taøi 

chính:  

 Vai troø huy ñoäng voán: laøm chieác caàu noái vaø ñoàng thôøi laø caùc keânh 

daãn cho voán chaûy töø moät hay moät soá boä phaän naøo ñoù cuûa neàn kinh teá 

coù dö thöøa voán (voán nhaøn roãi) ñeán caùc boä phaän khaùc cuûa neàn kinh teá 

ñang thieáu voán (caàn huy ñoäng voán). Caùc coâng ty chöùng khoaùn 

thöôøng ñaûm nhieäm vai troø naøy qua caùc hoaït ñoäng baûo laõnh phaùt 

haønh vaø moâi giôùi chöùng khoaùn. 

 Vai troø cung caáp moät cô cheá giaù caû: giuùp nhaø ñaàu tö coù ñöôïc söï ñaùnh 

giaù ñuùng thöïc teá vaø chính xaùc veà giaù trò khoaûn ñaàu tö cuûa mình. 

      Goùp phaàn ñieàu tieát giaù chöùng khoaùn.  
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 Vai troø cung caáp moät cô cheá chuyeån ra tieàn maët: giuùp nhaø ñaàu tö chòu 

ít thieät haïi nhaát khi tieán haønh ñaàu tö.  

II -  MOÂ HÌNH  TOÅ CHÖÙC CUÛA CTY CHÖÙNG KHOAÙN 

1. Moâ hình coâng ty chöùng khoaùn 

 Moâ hình ña naêng kinh doanh chöùng khoaùn vaø tieàn teä: caùc ngaân haøng 

thöông maïi hoaït ñoäng vôùi tö caùch laø chuû theå kinh doanh chöùng khoaùn, 

baûo hieåm vaø kinh doanh tieàn teä.  

Moâ hình naøy chia laøm 2 loaïi: 

 Loaïi ña naêng moät phaàn: caùc ngaân haøng muoán kinh doanh chöùng 

khoaùn, kinh doanh baûo hieåm phaûi laäp coâng ty ñoäc laäp hoaëc taùch rôøi.  

 Loaïi ña naêng hoaøn toaøn: caùc ngaân haøng ñöôïc kinh doanh chöùng 

khoaùn, kinh doanh baûo hieåm beân caïnh kinh doanh tieàn teä. 

  Öu ñieåm: giaûm bôùt ruûi ro cho hoaït ñoäng kinh doanh chung vaø coù khaû 

naêng chòu ñöïng caùc bieán ñoäng cuûa thò tröôøng chöùng khoaùn; taän duïng 

ñöôïc theá maïnh chuyeân moân vaø voán ñeå kinh doanh chöùng khoaùn. 

  Haïn cheá: ngaân haøng coù xu höôùng baûo thuû vaø thích hoaït ñoäng cho vay 

hôn laø baûo laõnh phaùt haønh coå phieáu, traùi phieáu; deã gaây luõng ñoaïn thò 

tröôøng.  

       Moâ hình chuyeân doanh chöùng khoaùn 

 Hoaït ñoäng chuyeân doanh chöùng khoaùn seõ do caùc coâng ty ñoäc laäp, 

chuyeân moân hoaù trong lónh vöïc chöùng khoaùn ñaûm nhaän; caùc ngaân 

haøng khoâng ñöôïc tham gia kinh doanh chöùng khoaùn.  

   Haïn cheá ruûi ro cho heä thoáng ngaân haøng, taïo ñieàu kieän cho thò tröôøng 

chöùng khoaùn phaùt trieån. 

2. Toå chöùc cuûa coâng ty chöùng khoaùn : 

 Coâng ty hôïp danh 

 Laø loaïi hình kinh doanh töø 2 chuû sôû höõu trôû leân. 
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 Thaønh vieân tham gia vaøo quyeát ñònh quaûn lyù ñöôïc goïi laø thaønh vieân 

hôïp danh, chòu traùch nhieäm voâ haïn vôùi nhöõng khoaûn nôï cuûa coâng ty 

hôïp danh baèng toaøn boä taøi saûn cuûa mình. 

 Thaønh vieân khoâng tham gia ñieàu haønh coâng ty ñöôïc goïi laø thaønh vieân 

goùp voán, chæ chòu traùch nhieäm vôùi nhöõng khoaûn nôï cuûa coâng ty giôùi 

haïn trong soá voán goùp. 

   Khaû naêng huy ñoäng voán bò giôùi haïn  

  Coâng ty traùch nhieäm höõu haïn 

 Laø loaïi coâng ty ñoøi hoûi traùch nhieäm cuûa nhöõng thaønh vieân giôùi haïn 

trong soá voán maø hoï ñaõ goùp.  

  Huy ñoäng voán ñôn giaûn vaø linh hoaït.  

     Coâng ty coå phaàn  

 Laø moät phaùp nhaân ñoäc laäp vôùi caùc chuû sôû höõu laø caùc coå ñoâng.  

 Giaáy chöùng nhaän coå phieáu khoâng theå hieän moät moùn nôï cuûa coâng ty, 

maø theå hieän quyeàn lôïi cuûa ngöôøi sôû höõu noù ñoái vôùi taøi saûn cuûa coâng 

ty.  

 Coâng ty vaãn coøn toàn taïi khi quyeàn sôû höõu cuûa coâng ty bò thay ñoåi.  

  Ruûi ro ñöôïc haïn cheá ôû moät möùc nhaát ñònh, quyeàn sôû höõu ñöôïc chuyeån 

ñoåi deã daøng.  

 Moät soá ñaëc tröng cô baûn cuûa coâng ty CK:  

 Chuyeân moân hoùa vaø phaân caáp quaûn lyù.  

 Nhaân toá con ngöôøi (quan heä vôùi khaùch haøng coù taàm quan troïng soá moät).  

 AÛnh höôûng ñeán thò tröôøng taøi chính. 

 Cô caáu toå chöùc cuûa coâng ty chöùng khoaùn. 
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-  Khoái I (front office): do moät phoù giaùm ñoác tröïc tieáp phuï traùch, thöïc hieän 

caùc giao dòch mua baùn kinh doanh chöùng khoaùn.  

 Đem laïi thu nhaäp cho coâng ty baèng caùch ñaùp öùng nhu caàu cuûa khaùch 

haøng vaø taïo ra caùc saûn phaåm phuø hôïp vôùi caùc nhu caàu ñoù. 

 Ứùng vôùi moät nghieäp vuï chöùng khoaùn cuï theå, coâng ty coù theå toå chöùc 

moät phoøng ñeå thöïc hieän.  

 Rieâng phoøng thanh toaùn vaø löu giöõ chöùng khoaùn thì moïi coâng ty chöùng 

khoaùn ñeàu phaûi coù vaø coù theå ôû khoái I do tröïc tieáp lieân heä vôùi khaùch 

haøng.  

- Khoái II (back office): cuõng do moät phoù giaùm ñoác phuï traùch, thöïc hieän caùc 

coâng vieäc yeåm trôï  cho khoái I. 

Caâu hoûi oân taäp : 

1/   Hoaït ñoäng cuûa coâng ty chöùng khoaùn thöïc hieän nguyeân taéc gì treân thò 

tröôøng  chöùng khoaùn ? 

2/   Vai troø cuûa coâng ty chöùng khoaùn ? 

3/    Quõy ñaàu tö chöùng khoaùn laø gì ? Caùc lôïi ích cuûa vieäc ñaàu tö qua quyõ ? 

4/    Phaân bieät quyõ ñaàu tö daïng ñoùng vaø quaõ ñaàu tö daïng môû . Öu nhöôïc 

ñieåm cuûa moãi loaïi ? 

5/    Phaân bieät quyõ ñaàu caên cöù vaøo cô caáu toå chöùc  vaø caên cöù vaøo nguoàn voán 

huy ñoäng ? 
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Chöông 6 

LÖU KYÙ CHÖÙNG KHOAÙN 

I -  KHÁI NIỆM: 

- Lưu ký chứng khoán là việc nhận chứng khoán do khách hàng gửi, bảo 
quản chứng khoán cho khách hàng và giúp khách hàng thực hiện các 
quyền của mình đối với chứng khoán. 

- Chứng khoán đã được lưu ký sẽ được ghi nhận vào tài khoản lưu ký 
chứng khoán đứng tên nhà đầu tư. Khi chứng khoán được giao dịch, tài 
khoản của nhà đầu tư sẽ được ghi tăng hoặc giảm mà không cần phải 
trao tay tờ chứng chỉ chứng khoán. 

II -  LỢI ÍCH CỦA NHÀ ĐẦU TƯ KHI THAM GIA LƯU KÝ CHỨNG 
KHOÁN  

-   Tiết kiệm thời gian và giảm thiểu chi phí đối với nhà đầu tö. 

- Tránh đöợc các rủi ro, hö hỏng, mất mát, giả mạo... khi tự cất giữ chứng 
khoán tại nhà. 

- Đöợc höởng các dịch vụ thuận tiện, nhanh chóng khi gửi và rút ch 
khoán. 

- Đöợc đảm bảo bí mật và các quyền lợi của ngöời sở hữu chứng khoán 
như: quyền bỏ phiếu; quyền nhận lãi, vốn gốc trái phiếu; quyền nhận cổ 
phiếu thưởng, cổ tức bằng cổ phiếu, cổ tức bằng tiền; quyền mua cổ 
phiếu phát hành thêm; quyền chuyển đổi trái phiếu chuyển đổi, tách gộp 
cổ phiếu... 

III -   VAI TRÒ CỦA VIỆC LƯU KÝ CHỨNG KHOÁN 

1. Giảm thiểu rủi ro trong vieäc baûo quaûn chöùng khoaùn  

 Giảm thiểu rủi ro và chi phí liên quan đến việc thanh toán trong giao 

dịch cho nhà đầu tö và doanh nghiệp 

 Gián tiếp hỗ trợ dịch vụ cho nhà đầu tö. 

  Cung cấp cho khách hàng các dịch vụ liên quan đến : 

- Mở tài khoản löu kyù  
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- Nhận gửi, rút, chuyển khoản, cầm cố và giải tỏa cầm cố chứng khoán 

löu ký theo yêu cầu của khách hàng và bên nhận cầm cố . 

- Chuyển nhöợng quyền sở hữu  chứng khoán: tặng, cho, thừa kế (theo 
quy định của pháp luật) 

- Cung cấp thông tin về các quyền lợi phát sinh đối với chứng khoán 

và thay mặt khách hàng thực hiện các quyền : höởng cổ tức (bằng 
tiền, bằng cổ phiếu), đăng ký mua cổ phiếu phát hành thêm, chuyển 

nhöợng mua bán  

- Thanh toán cho khách hàng các thu nhập phát sinh đối với chứng 
khoán họ sở hữu. 

IV -  HỆ THỐNG LƯU KÝ CHỨNG KHOÁN  

Goàm coù Trung taâm löu kyù chứng khoán và các thành viên löu ký 

1,   Trung tâm löu ký chứng khoán:  

Ngày 01/05/2006 Trung taâm löu kyù chöùng khoaùn VN chính thức đi vào hoạt 

động với nhiệm vụ tạo ra một định chế tài chính mới, hoàn thiện hôn thị tröờng 

chứng khoán trong việc đăng ký, löu ký, bù trừ, thanh toán chứng khoán và 
cung cấp các dịch vụ hỗ trợ cho việc giao dịch chứng khoán. 

 Trung taâm löu kyù chứng khoán phải thực hiện mở tài khoản löu 

ký cho các tổ chức löu ký thành viên và cho khách hàng, töông tự 

nhö việc ngân hàng thöông mại mở tài khoản vãng lai để quản lý 
luồng tiền cho khách hàng của mình.  

 Đồng thời với việc löu giữ, bảo quản chứng khoán vật chất Trung taâm 

löu kyù còn phải thực hiện cả việc theo dõi, quản lý nhập, xuất và bảo 
quản an toàn cho các chứng chỉ chứng khoán của khách hàng. 

 Ngoài ra, Trung taâm löu kyù chứng khoán cũng nhö các tổ chức löu ký 

còn cung ứng bất cứ dịch vụ nào khác đöợc pháp luật cho phép liên quan 

đến tài khoản löu ký chứng khoán, chẳng hạn nhö dịch vụ làm trung gian 

trong các giao dịch bảo đảm nhö cầm cố, giải tỏa cầm cố chứng khoán. 

2,   Các thành viên löu ký bao gồm :  
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Thành viên lưu ký là công ty chứng khoán, ngân hàng thương mại hoạt động 
tại Việt Nam được Uỷ ban Chứng khoán Nhà nước cấp Giấy chứng nhận đăng 
ký hoạt động lưu ký chứng khoán và được Trung tâm lưu ký chứng khoán chấp 
thuận trở thành thành viên lưu ký. 

a/ Hoạt động của thành viên löu ký: 

 Tại thành viên lưu ký, để đảm bảo quyền lợi của khách hàng lưu ký chứng 
khoán, thành viên lưu ký phải mở tài khoản lưu ký chứng khoán chi tiết cho 
từng khách hàng và quản lý tách biệt tài sản cho từng khách hàng.  

 Chứng khoán lưu ký của khách hàng tại thành viên lưu ký được quản lý 
tách biệt với tài sản của thành viên .  

 Thành viên lưu ký không được sử dụng chứng khoán trong tài khoản lưu ký 
của khách hàng vì lợi ích của bên thứ ba hoặc vì lợi ích của chính thành 
viên lưu ký. 

b/ Điều kiện  ñoái vôùi thành viên löu ký: 

 Muốn đổi sang một thành viên löu ký khác, nhà đầu tö sẽ mở tài khoản 

löu ký mới đồng thời làm thủ tục đóng tài khoản löu ký cũ. 

 Ngöời đứng tên löu ký chứng khoán phải chính là chủ sở hữu chứng 
khoán. 

 Cổ phiếu của cổ đông mua chịu vẫn đöợc löu ký nhöng không đöợc 

phép giao dịch. Đöợc phép giao dịch khi các điều kiện hạn chế đöợc bãi 

bỏ và đöợc xác nhận từ tổ chức này.  

 Sở GDCK là ngöời đöợc ủy quyền thay mặt ngöời đồng sở hữu chứng 

khoán löu ký nhận các quyền đöợc höởng từ tổ chức phát hành nhö cổ 

tức, lãi trái phiếu, cổ phiếu thöởng. 

 Các chủ sở hữu cổ phiếu theo hình thức ghi sổ muốn löu ký vẫn tiến 

hành các thủ tục löu ký bình thöờng tại thành viên löu ký .  

V -    THỦ TỤC LƯU KÝ CHỨNG KHOÁN  

Việc löu ký chứng khoán đöợc quản lý theo hai cấp: 
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- Nhà đầu tö mở khoản löu ký tại thành viên löu ký (các công ty chứng 

khoán, NHTM) để löu ký chứng khoán. 

-  Thành viên löu ký mở tài khoản löu ký tại Trung taâm löu kyù chöùng 

khoaùn để tái löu ký chứng khoán của nhà đầu tö tại Trung tâm löu ký . 

1.  Các thủ tục lưu ký chứng khoán :  

 Việc lưu ký chứng khoán bắt đầu bằng các thủ tục mở tài khoản lưu ký 
chứng khoán tại thành viên lưu ký.  

 Chứng khoán của nhà đầu tư  sau khi được lưu ký tại thành viên lưu ký 
sẽ được thành viên lưu ký tái lưu ký và cất giữ tại kho tại của Sở GD 
chứng khoán dưới dạng quản lý tổng hợp và được quản lý riêng biệt với 
chứng khoán của chính thành viên lưu ký. 

 Sau khi thành viên hoàn tất việc tái lưu ký tại Trung tâm giao dịch chứng 
khoán thì chứng khoán đó mới được phép giao dịch.  

 Hoà sô cần thiết : 

  Đối với khách hàng cá nhân: 

-     CMND hoặc hộ chiếu  

-      Bản chính chứng khoán có nhu cầu löu ký (sổ cổ đông, sổ 
chứng nhận sở hữu cổ phần, giấy chứng nhận sở hữu cổ phần, 
chứng chỉ quỹ, trái phiếu...) 

     Đối với khách hàng là tổ chức, doanh nghiệp: 

- Ngöời đại diện tổ chức mang theo CMND/hộ chiếu và con 
dấu. 

- Bản chính chứng khoán có nhu cầu löu ký (sổ cổ đông, sổ 
chứng nhận sở hữu cổ phần, giấy chứng nhận sở hữu cổ phần, 
chứng chỉ quỹ, trái phiếu...) 

2. Quy trình lưu ký: 

Böớc 1:  Nhà đầu tö xuất trình chứng từ cần thiết. 

Böớc 2:  Ký tên trên phiếu gửi chứng khoán theo höớng dẫn. 
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Böớc 3:  Thành viên löu ký lập chứng từ löu ký gửi đi Trung tâm löu ký . 

Böớc 4:  Sau khi nhận chứng từ  có xác nhận của Trung tâm löu ký, Thành 

viên löu ký sẽ báo chứng khoán vào tài khoản của nhà đầu tö. Nhà 

đầu tö bắt đầu thực hiện đựơc mọi giao dịch và höởng đầy đủ 

quyền lợi liên quan đến chứng khoán đã löu ký. 

 

Câu hỏi ôn tập : 

1/ Trung taâm löu kyù chöùng khoaùn thöïc hieän nhöõng hoaït ñoäng naøo ? Taïi 

sao caàn phaûi coù toå chöùc naøy treân thò tröôøng chöùng khoaùn ? 

2/ Chöùc naêng vaø vai troø cuûa heä thoáng löu kyù chöùng khoaùn ? 

3/ Moâ hình toå chöùc Trung taâm löu kyù chöùng khoaùn Vieät Nam hieän nay ? 

Öu ñieåm cuûa moâ hình naøy ?  

 

 




